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Presentacion

El presente libro es un resultado del semillero de investigacion en economia y finanzas
adscrito al grupo de investigacion en Ciencias Administrativas, Financieras, Contables y
Juridicas de la Facultad de Ciencias Sociales y Humanas de la Corporacion Universitaria
Autoénoma del Cauca, el cual esta disefiado y proporciona iniciativas para el desarrollo y la
prosperidad de las empresas; combina las herramientas informaticas con énfasis en la
inteligencia de negocios, para que las organizaciones tomen decisiones acertadas.

Esta compuesto por 8 capitulos con fundamentos teodricos- practicos y las herramientas
basicas de analisis y control financiero para la toma de decisiones que contribuyan a crear
valor en las organizaciones. En los capitulos, se expresan los conceptos de una manera sencilla
y clara, complementados con varios ejemplos numeéricos, para facilitar, su comprension.

El primer capitulo, “las politicas del ambito econémico de la OCDE y su posible impacto
en paises latinoamericanos”, comprende la importancia especifica que tienen los paises
latinoamericanos al involucrarse en la OCDE, realizando un analisis general de las politicas
econdmicas que propone y cuales han sido los posibles impactos tanto econ6émicos como
sociales en Chile, Costa Rica, México y Colombia.

En el segundo capitulo, “analisis de las empresas unicornio en el contexto financiero
mundial’, se realiza una retrospectiva sobre este tipo de empresas en el contexto financiero, se
identifican las caracteristicas comunes entre las principales organizaciones en el mundo y se
determina la importancia de las mismas en el ambiente economico; a partir de ello se




Presentacion

identificaron variables y supuestos los cuales permitieron abordar los sistemas que han
logrado las “empresas unicornio” para su crecimiento y expansion.

El tercer capitulo, “caracterizacion en la toma de decisiones entre las finanzas clasicas y
las conductuales”, esta orientado hacia la relacion existente entre las finanzas tradicionales, las
finanzas conductuales y la toma de decisiones, identificando autores relevantes en la materia
que mediante sus aportes explican, analizan y fundamentan esta relacion, estableciendo el
siguiente orden: finanzas, finanzas conductuales, finanzas tradicionales y toma de decisiones
financieras.

El cuarto capitulo, “mercado de derivados como alternativa de financiacion e inversion
para pymes en Popayan’, se expone la situacion actual de las pymes en Colombia, realizando
una conceptualizacion sobre el mercado derivados, el uso y como estos instrumentos sirven
como fuertes aliados al momento de invertir e incluso como método de financiacion para las
empresas colombianas. En este capitulo, ademas, se expone el funcionamiento del mercado
derivados, su desarrollo en Colombia y su comportamiento a nivel nacional.

El quinto capitulo, “Activos Biologicos: cultivos a corto y largo plazo”, determina el
estudio de los activos bioldgicos, con base en la contabilizacion conforme a la NIC 41, que
permite generar un reconocimiento, medicion y valoracion enfocado desde los procedimientos
empleados en las actividades de registro de los cultivos a corto y largo plazo.

El sexto capitulo, “propiedad planta y equipo: tratamiento contable para pequenas y
medianas empresas’, realiza el tratamiento contable de la propiedad, planta y equipo que en
muchas ocasiones representa un problema para quienes no conocen la aplicacion correcta de
la norma enunciando varios ejercicios practicos los cuales fueron resueltos de la forma clara y
detallada.

El séptimo capitulo, “activos biologicos enfocado al sector bovino en produccion de
leche, finca El Agrado”, busca contribuir a los empresarios desde la academia, en el
conocimiento operativo de los activos biologicos, con un enfoque en el sector ganadero en la
produccion lechera, con la finalidad de convertirse en una propuesta orientada a apoyar al
sector ganadero en una mejor gestion del conocimiento como ventaja competitiva.

Y, por ultimo, el octavo capitulo, “activos bioldgicos enfocados a la produccion de carne”,
determina la finalidad y el procedimiento contable relacionado con las actividades
agropecuarias, la forma de presentacion en los estados financieros y la informacion a revelar
durante su periodo de desarrollo, degradacion, produccion o reproduccion.




Capitulo

Las politicas del ambito econédmico de la OCDE y su
posible impacto en paises latinoamericanos

Jorge Eduardo Orozco Alvarez *
Natalia Andrea Galvis Cuardn **
Luisa Maria Campos Paz ***

Introduccion

A traves de los afos el papel principal de la OCDE (La Organizacion para la Cooperacion y
el Desarrollo Econémicos) ha sido promover politicas publicas destinadas a restablecer la
prosperidad social y economica de la sociedad, al permitir que los diferentes paises participen
en reuniones que se realizan de caracter periodico en las que comparten sus experiencias y
abordar problemas comunes. De esta manera, promueven el crecimiento mutuo de la
productividad y gobernabilidad, por lo tanto, ha captado el interés de los diferentes paises
alrededor del mundo.

Capitulo de libro producto de investigacion de semillero de investigacion en Economia y Finanzas (SIEF) adscrito al grupo de investigacion en Administracion,
Finanzas y Contaduria (GRIAFIC) de la Corporacion Universitaria Auténoma del Cauca.

* Magister en Administracion Gerencia, docente de la corporacion Universitaria Auténoma del Cauca.

** Estudiante de Finanzas y Negocios Internacionales de la Corporacién Universitaria Auténoma del Cauca, miembro del semillero de investigacion en Economia
y Finanzas (SIEF), adscrito al grupo de investigacion en Administracion, Finanzas y Contaduria (GRIAFIC) de la Corporaciéon Universitaria Auténoma del Cauca.
*** Estudiante de Finanzas y Negocios Internacionales de la Corporacion Universitaria Auténoma del Cauca, miembro del semillero de investigacion en
Economia y Finanzas (SIEF), adscrito al grupo de investigacion en Administracion, Finanzas y Contaduria (GRIAFIC) de la Corporacion Universitaria Autonoma
del Cauca.
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En la actualidad Chile, Costa Rica, México y Colombia son integrantes del Centro de
Desarrollo de la OCDE, y, Para que un pais pueda ser clasificar o ser adherido a la OCDE, no
solo necesita ser convidado directamente, sino que necesita del consentimiento de
absolutamente todos los miembros de la organizacion, esto se debe a que cualquier
aprobacion directa con la OCDE se debe realizar por consenso y no por voto mayoritario.

Sin embargo, Colombia ejecutd una serie de reformas durante la fase de negociacion,
demostrando a la OCDE que el pais puede adaptarse a sus necesidades implementando
reestructuraciones unilaterales. De este modo, surgieron diversos temas en donde el pais tuvo
que adaptarse.

Por esta razon, era apropiado realizar una investigacion que permitiera comprender la
importancia especifica que tienen los paises latinoamericanos al haberse involucrado en la
OCDE por lo que es pertinente hacer un andlisis general de las politicas econémicas que
propone y cuales son sus posibles impactos tanto econdémicos como sociales en estos paises y
surgio la pregunta jLas politicas implementadas por los paises latinoamericanos, a sugerencia
de la OCDE, han causado un posible impacto en el ambito Econ6mico?

En este trabajo se analizaron las propuestas de las politicas de la OCDE para paises
latinoamericanos, se determiné el grado de implementacion de las politicas que la OCDE
sugiere en el contexto latinoamericano y se identifico el posible impacto, en orden social y
econdmico, de las politicas implementadas por los paises latinoamericanos. El enfoque de este
estudio se aplico a los paises latinoamericanos miembros de la OCDE.

Como primera instancia se cre6 la OCEE el cual fue originado el 16 de abril de 1948,
creada con la intencion de regir el Plan Marshall y debido a que tal organizacion tuvo éxito, sus
lideres decidieron expandirla a nivel mundial.

Segan (Cahan, 2011) secretario general adjunto de la OCEE “Hasta ahora, nadie ha podido
convencerme de que todos nuestros actos sean positivos y utiles. Muchos son vestigios del
pasado y, como todos sabemos, los paises y las organizaciones que no logran liberarse de su
pasado estan destinados a desaparecer un dia. Este es el ineluctable destino de los seres
humanos, pero no tiene por qué ser el de las organizaciones, si éstas son lo suficientemente
habiles para adaptarse a las nuevas situaciones” Esto, mientras la OCEE se transforma en
OCDE con el tnico fin de lograr consolidar una excelente cooperacion econdmica y social y de
esta manera poder agregar su granito de arena para mejorar el nivel de vida de cada uno de los
paises que conformaban esta organizacion, lo cuales eran gran parte de la region europea.

Uno de los factores claves es la persuasion de la colaboracion entre aquellos paises tanto
pertenecientes como no pertenecientes a la OCDE el cual es necesaria para promover el
desarrollo nacional y mundial, evitando acoger aquellas politicas que vayan en oposicion a la
cooperacion. Esta creencia es congruente con la filosofia que soport6 el Plan Marshall y el
origen de la OCEE, el antecesor de la OCDE.
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El Plan Marshall fue presentado en 1947 por el secretario de Estado (Marshall, 2020) y
constituido por los Estados Unidos después de la Segunda Guerra Mundial , con el fin de
ayudar a los paises europeos a recuperarse de la destruccion provocada por el conflicto.

Como resultado, Estados Unidos brind6 apoyo administrativo a los paises europeos, para
lograr reavivar sus economias, este apoyo incluy6 envio de maquinaria y alimentos, luego,
inversiones industriales y diversos tipos de préstamos a un interés demasiado bajo.

Se estima que entre los paises que mas ayudas acogieron estan: el Reino Unido, Francia,
Italia y Alemania. El plan fue disenado por el gobierno del presidente (Truman, 2020).

Entre Estados Unidos y la Unidn Soviética se empezaba a evidenciar una competencia
por la influencia global una vez terminada la Segunda Guerra Mundial. De esta forma en 1947
surgio la doctrina Truman, destinada a ayudar a todo Europa occidental a prevenir la invasion
sovieética, esta doctrina como primera medida brindo apoyo militar a Grecia y Turquia, ya que
eran los dos principales paises es los que la union soviética intentaba expandirse.

El papel principal del Plan Marshall, fue darle a conocer a los paises de interés que una
buena cooperacion y grande relacion entre varias economias mundiales conllevan a un elevado
indice de desarrollo sustentable, asi, a medida que se acercaba el gasto de la ayuda destinada
del plan Marshall, entre las diversas convicciones discutidas para el porvenir de la OCEE,
surgio la idea de fomentar la cooperacion econdomica fundamentado en una mayor
interconexion econémica, Tiempo después Estados Unidos y Canada tuvieron la oportunidad
de ser miembros de la OCEE, y unos afios mas tarde en 1960, se formo6 la OCDE.

La OCDE se formo6 por primera vez después de la guerra por lideres europeos que
pensaron que lograrian una paz duradera. De hecho, se hizo oficial en 1961. Afios mas tarde,
otros paises fueron ingresando a la Organizacion, como Japon en 1964, y asi sucesivamente,
tanto paises desarrollados como también paises subdesarrollados , lo que significa que la
OCDE actualmente esta constituida por 37 paises, de los cuales 4 se encuentran en
Latinoamérica (Chile, Pert, Costa Rica y Colombia).

Esto conlleva a todos los gobiernos a trabajar juntos, compartir y experimentar nuevas
vivencias y encontrar mas de una solucion a los problemas que se presentan. Esto nos permite
comprender los factores del cambio economico, social y ambiental, a su vez se trabaja en
comparar inversiones y datos globales, informar todas aquellas futuras tendencias y establecer
un estandar internacional para agrupar tendencias, diferentes actividades y productos.

En cuanto a su estructura, cuenta en primer lugar con un Consejo (el 6rgano general de
toma de decisiones), el cual se encuentra conformado por diversos emisarios de todos los
Estados y la Comision Europea, predominados por el secretario general y se retinen al menos
una vez al ano. Abarca temas estrictamente relacionados con la economia e indirectamente
relacionados, como lo es la educacion y el medio ambiente.
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Finalmente, esta la Secretaria de la OCDE, que esta formada por varios departamentos
los cuales son los responsables de la investigacion y el analisis general. Lo cual deja en claro
que volverse en miembro de esta cooperacion es un proceso dificil.

Por ende, para convertirse en miembro, es primordial que cada uno de los paises en
interés presenten una peticion para poder ser considerados y de esta forma dar inicio al
proceso de adhesion o por el contrario recibir una invitacion del Consejo de la OCDE. De esta
forma, se inicia creando una hoja de ruta para la inscripcion, estableciendo cada una de las
modalidades y condiciones a seguir. A su vez, se llevan a cabo revisiones técnicas para evaluar
las politicas y practicas nacionales relacionandolas con los mejores procedimientos de la
OCDE.

Centrandonos en América Latina y segin (Bachelet, 2016) “somos la region con mayor
desigualdad, con una pobreza del 28% vy donde persiste una altisima precariedad e
informalidad laboral. Es imperativo buscar caminos para impulsar el crecimiento sostenible
para la region, diversificar nuestras economias y aumentar nuestra productividad”.

Asi, en 2016 la OCDE lanz6 un programa regional para América latina y el Caribe (ALC)
con la finalidad de ofrecer soluciones a estas necesidades, habiendo hecho de la productividad
una de sus principales prioridades, promoviendo asi el crecimiento de la economia del ALC y a
su vez, podran brindar un mejor respaldo a las PYMES e ir aumentando su valor tanto global
como regional. Del mismo modo, la inclusion social también es una de las prioridades de esta
agenda regional, ya que, los paises que conforman el ALC tienen la capacidad de garantizar que
el crecimiento econdmico beneficie a todos, mejorando la entrada a los mercados laborales,
habilidades, tecnologias y el transporte publico.

A su vez, la gobernabilidad como prioridad en la agenda regional es de gran importancia
porque al promover la buena gobernabilidad y una cultura en donde sea primordial la rectitud,
los paises del ALC tienen la destreza de generar de nuevo una seguridad y confianza con las
organizaciones publicas.

La integracion econdmica y un sistema institucional que funcione bien son objetivos
clave de la OCDE y los paises del ALC, y es la clave fundamental para que se genere una
relacion mutuamente beneficiosa entre la OCDE y los paises del ALC, donde se abordan los
desafios del desarrollo. trabajar para reformar las politicas de desarrollo sostenible. Para su
interés, México fue el primer pais latinoamericano en establecer la organizacion, ya que se
convirtio en el integrante nimero 25, el 18 de mayo de 1994

Asimismo, la OCDE decidi6 invitar a Chile como miembro 31 el 15 de diciembre de 2009,
convirtiéndose en el segundo pais latinoamericano en unirse a la OCDE, ya que los términos de
adhesion ya se habian fijado el 11 de enero de 2010 cuando se firmo6 el acuerdo. Lo anterior,
facilita que chile tenga una inclusion en la economia global ya que involucra una alta
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participacion en la mejora de sus politicas puablicas. Segin Gurria (2010) “es un lugar al cual
Chile pertenece, por puro mérito y su ingreso marca el reconocimiento de casi dos décadas de
reforma democratica y politicas sociales solidas”

En el caso de Colombia, OCDE emiti6 una invitacion en mayo del 2018 para que pudiera
ser miembro de la organizacion. Esta invitacion por fin se estaria realizando después de un
arduo proceso que tardé mas de 5 anos el cual pasé por multiples revisiones por parte de 23
comités, consiguiendo con victoria ser el pais latinoamericano namero 3 en unirse a la OCDE.
Lo anterior sirvi6 de incentivo para que Colombia implementara importantes reformas
encaminadas a mejorar la vida de su gente, mejorar la calidad laboral y el empleo, tener una
reduccion de empleos informales y dar mayor relevancia a la educacion y formacion de sus
ciudadanos. Segun Gurria (2020) “El proceso de adhesion brind6 a Colombia la oportunidad de
debatir los principales temas y retos de politica pablica en un contexto multilateral y de
aprender de las experiencias de los paises de la OCDE”.

Por otro lado, Costa Rica se convirti6 en integrante de la OCDE el 25 de mayo del 2021, lo
cual lo hace el cuarto pais latinoamericano en conformar la OCDE, sin embargo, para
completar este proceso, tuvo que hacer una serie de cambios de politica y promulgar nueva
legislacion, como reformar la politica de competencia y el sistema estadistico nacional,
penalizar el soborno transnacional en la justicia penal y crear un registro nacional.

Este estudio es de tipo descriptivo, ya que analizo los posibles efectos de las politicas
propuestas por la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo econémico en los paises de
América latina y a su vez determino el alcance de su implementacion y su posible impacto en
los sectores econodmico y social de los paises antes mencionados.

La poblacion de este estudio incluyd en su totalidad a los paises latinoamericanos
miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economicos, a saber:
Colombia, Chile, México y Costa Rica.

En cuanto a la muestra se tomaran indicadores econémicos y sociales como el IPC , PIB,
pobreza , tasa de desempleo ; Ya que estos indicadores econdémicos nos permitiran realizar un
analisis del el estado y desempefio de la economia, pasado y presente, de los paises y, en
muchos casos, sirven para hacer predicciones sobre el desarrollo futuro de la economia.

A su vez, estos datos estadisticos tienen la capacidad de medir todo tipo de condiciones
sociales y su evolucion en la poblacion, tanto en el contexto externo como interno de la
situacion humana en sociedad.

En el proceso analizamos las propuestas de politicas de la OCDE para los paises de
América Latina y se recopilé toda informacién necesaria para sus analisis relevantes,
investigamos fuentes primarias, especialmente el sitio web oficial de la OCDE y fuentes
secundarias como sitios web, enciclopedias y revistas internacionales.
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Luego se procede a realizar un trabajo de campo para recopilar la informacion de politica
requerida de la OCDE para los paises latinoamericanos. Finalmente, se identifica el posible
impacto de estas politicas para llegar a resultados tangibles.

Resultados obtenidos

Analisis de las propuestas de politicas economicas de la OCDE para paises
latinoamericanos.

Colombia manifest6 interés en ingresar por primera vez a la OCDE en enero de 2011,
desde entonces ha comenzado a trabajar en un particular Comité Organizador y Grupos de
Trabajo de la OCDE.

Asi mismo, inicid0 reformas estructurales para reestructurar su legislacion, politica y
practica publica de acuerdo con los estandares de la OCDE; especialmente, se refirio acerca de
la reforma de su sistema, del gobierno corporativo de las empresas estatales, del poder judicial,
antisoborno, trata de personas, el establecimiento de politicas estatales, de los productos
quimicos industriales y las cuestiones laborales.

El 28 de abril del 2020, Colombia ingresa oficialmente a la OCDE. De manera que se
convierte en el integrante namero 37 de la organizacion.

Ilustracion 1. Proceso de admision de Colombia a la OCDE

* Cuestionarios de la OCDE al Gobierno colombiano.

* Misiones de visita.

» Intercambio constante de informacion.

» Informe escrito por la Secretaria General de la OCDE con hallazgos y recomendaciones

al Gebierno Colombiano. o

* Presentacidn de Colombia y primera ronda de discusion ante el respectivo Comité de la OCDE. )
» Respuesta del Comité con recomendaciones, preguntas y acciones de follow up para la
o siguiente sesion.

ELRUER Rl « Segunda ronda de examen: presentacion de avances y discusion de nuevas

recomendaciones y preguntas. P

~

» Finalmente, luego de las rondas que se requieran, el respectivo Comité dard una
"Opinion Formal” sobre la aceptacion de Colombia como miembro.

LG LEL LU « Una vez los 23 Comités hayan dado su *Opinién Formal” positiva, el Consejo Rector de la

OCDE se pronunciara en el mismo sentido.

Fuente: Vargas Alzate (2016)
Segun (OCDE, 2006) La solicitud de admision de México se hizo en 1993 y fue aceptado

por el Consejo de la OCDE el 15 de abril de 1994 y el Senado aprob¢ el instrumento de adhesion
el 18 de mayo del mismo ano.
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Las reformas permitirian que México creciera de forma rapida y razonable, tenian la
certeza de que podria elevar sus niveles de desarrollo e igualarlas con la de los demas paises
miembros, ya que eso era lo que habia sucedido en su momento con Espafia y Japon.

Por otro lado, México también ha fomentado un debate dentro de la OCDE sobre temas
que son muy importantes para el desarrollo interno de la organizacion como lo son: la
educacion, la agricultura, educaciéon y por ultimo la bioingenieria. De igual forma, ha
demostrado que tiene un compromiso firme en cuanto a todos los objetivos planteados ante la
Organizacion armonizando politicas y alineandolas frente a cada uno de los procesos en
sefialamiento, lo anterior lo convierte en un portavoz de la OCDE.

Para ingresar a la OCDE y de esta forma cumplir todos los objetivos planteados, México
tuvo que asumir compromisos en areas tales como:

* Educacion: México debia realizar estrategias educativas para asegurar un mayor
grado de destrezas y conocimientos generales, lo cual crearia mejores condiciones
que promoverian un mejor desarrollo econémico el cual beneficiaria la calidad de
vida de los mexicanos. Lo primordial que necesitaba optimizar México era
replantear las politicas educativas a las escuelas y a sus estudiantes.

 Turismo: En materia politica del turismo en México se encontraban diversos retos
los cuales se resalta la necesidad de adaptarse a un nuevo modelo turistico y de
esta manera, construir uno mas equitativo, uno que tuviera la capacidad y habilidad
de fortalecer y apoyar las PYMES.

* Agricultura: Durante los altimos anos, no se evidencié mucho de avance en cuanto
a su agricultura y sus politicas, esto causa que los objetivos que han sido
establecidos por los gobiernos no se cumplan de manera eficiente.

* Desigualdad econdmica y social: El crecimiento no ha sido suficiente para lograr
cambiar y experimentar una mejora en cuanto a las condiciones de vida de muchas
familias mexicanas. La desigualdad entre la economia moderna altamente
productiva y la economia tradicional menos productiva se ha ampliado, y otros
sectores también han quedado afectados por regulaciones locales demasiado
estrictas, instituciones legales posiblemente débiles, informalidad, corrupcion y
subdesarrollo. Las politicas anteriores han comenzado a corregir estas tendencias.
Pero todavia queda un largo camino por recorrer, especialmente para las mujeres,
que enfrentan muchas formas de discriminacion.

* Compromisos medioambientales: principalmente existian algunos desafios en
cuanto a la asignacion de reestructuracion de politicas del sector ambiental,
igualmente existian brechas y, como resultado, la mayoria de instituciones
municipales se hallarian muy débiles en general
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De entrada, es claro que uno de los temas mas destacados de México es el manejo de las
politicas ambientales y la politica exterior y cuan beneficiosas resultan para la OCDE, ya que
cobran especial importancia a la hora de impulsar el desarrollo nacional.

La decision de invitar a Chile por parte de la OCDE ocurre el 15 de diciembre de 2009, lo
cual fue una decision que ocurrid voluntariamente entre los 30 paises miembros de la
organizacion, se estima que las principales razones por la cual realizaron esta invitacion se
encontraron la reestructuracion de las politicas puablicas y aportar un punto a favor a la
estabilidad econdmica, esto igualmente beneficiaria a la OCDE en su proceso de expansion
hacia los paises en via de desarrollo.

Por tanto, el 11 de enero de 2010 en el Palacio de La Moneda se firmo el "Acuerdo sobre
los Términos del Acceso de la Republica de Chile a la Convencion de la Organizacion para la
Cooperacion Economica y el Desarrollo’, luego de mas de 10 afios trabajando como
observadores en los respectivos comités y grupos de la OCDE el ministro del consejo de la
misma, le hizo un llamado a Chile para que diera inicio al proceso de adhesion.

El ingreso de Chile a la OCDE represento6 al organismo un mejoramiento en sus politicas
en ambitos como:

* Educaciéon: Mejorar como primera medida la educacion basica a media, ya que
consideraban que a chile le faltaba tener una visiéon educativa mas amplia para que
de esta manera pudiera tener un mejor enfoque en los niveles de escolaridad, chile
debia ser capaz de garantizar igualdad de oportunidades para los estudiantes.

* Innovacion: Para hablar acerca de la innovacion en chile, se puede destacar que no
se pueden igualar sus logros en otras secciones de la economia, esto debido a que
chile cuenta con un porcentaje sumamente bajo en cuanto a la potencia de
investigacion y el desarrollo, esto no es consecuencia de su mal ingreso territorial
en comparacion con las economias mas grandes, sino que también representa los
desequilibrios que tiene la naciéon en cuanto a la innovacién muy fragil y por ende
inestable.

* Medioambiente: Segin la OCDE, se estima que chile es una de las economias de
las cuales dependen y hacen un uso excesivo de los recursos naturales, como lo es
la agricultura, silvicultura y el cobre, por ende, es muy notorio como la
contaminacion atmosférica esta afectando con mayor medida en las zonas urbanas,
impulsando a la contaminacion del agua y un gran cambio climatico.

* Productividad y empleo: La globalizacion, la era digital y los cambios en general en
la actualidad, son los causantes de las constantes variables de los mercados
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laborales, es asi como se puede percibir una extraordinaria desigualdad en cuanto a
salarios, a su vez no se trabaja en realizar un progreso den la productividad

economica. Existe un estancamiento del desarrollo de la productividad, lo que crea

varias incognitas en cuanto a los tipos de reformas que maneja el pais. Es aqui

donde la OCDE plantea un marco global diferente, el cual contiene nuevas

recomendaciones y politicas para ayudar e impulsar a los diferentes paises a

superar los diferentes desafios que presenta el mercado laboral.

Por su parte, costa rica insinu6é por primera vez querer ingresar a la organizacion en el

ano 2012 enviando una carta al secretario general. Asi fue como costa rica inicio poco a poco

un proceso estratégico para conseguir una invitacion al proceso de adhesion de la

organizacion.

Luego de meses de reuniones y varias negociaciones, en el 2013 la OCDE tomo la

decision de acercarse un poco mas a costa rica, fue asi como en el ano 2015 iniciaron sus

negociaciones y costa rica tuvo la capacidad de cumplir con todas las condiciones exigidas por

la OCDE, consiguiendo oficialmente la invitacion formal de la Organizacion para la

cooperacion y el desarrollo econdmico.

Ilustracion 2. Costa Rica hacia el ingreso a la OCDE

Costa Rica
express
formalmente
su interées de
adherirse a ia
OCDE

OCDE acordd
trabajar con el
pais para

preparar su
futuro procesc
de adhesion.

Mayo
2020

Consejo de |la
OCDE invita a
Costa Rica a
convertirse en
miembro.

Costa Rica
trabajo en un
plan de accion
con la OCDE
(Evaluaciones.
instrumentos y
comités

OCDE aprobd
la Hoja de
Ruta para la
adhesion de
Costa Rica.

2013~
2015

OCDE decidio
abrir
discusiones de
adhesiéon con
Costa Rica.

Se llevd a cabo
la mision de
inicio de las
evaluaciones
técnicas de

adhesicon.

22 comités
técnicos de la
OCDE
evaluaron a
Costa Rica.

Costa Rica
firmo el
Acuerdo sobre
Privilegios e
inmunidades
de la OCDE

Fuente: (Ministerio de Comercio exterior de Costa Rica , 2019)

La hoja de ruta establece que el pais estara sujeto a revision por parte de 22 comités
técnicos de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos. Las evaluaciones

de esta comision constan de dos componentes principales: una evaluacion de la preparacion y

capacidad de Costa Rica para implementar sus instrumentos legales fundamentales; y evaluar
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las politicas publicas, regulaciones y practicas nacionales, contra las politicas y mejores
practicas de la OCDE.

Grado de implementacion de las politicas de la OCDE en el contexto latinoamericano

La manera como Colombia implemento las politicas de la OCDE fue de la siguiente forma:

Politica ambiental:

En el area de la politica ambiental, la OCDE exigi6 una gestion adecuada, haciendo
evaluaciones en las decisiones tomadas para las licencias, y para que estas se hicieran de una
manera transparente. Esto dio como resultado la creacion del impuesto al carbono y al uso de
bolsas plasticas, como también se gener6 un nuevo orden para el buen uso de las sustancias
quimicas.

Colombia, con el fin de mejorar el medio ambiente, decidié cumplir con una declaracion
de la OCDE sobre el crecimiento verde, pues era una herramienta que como objetivo tenia el
centrar todos sus esfuerzos en desarrollar ingeniosas estrategias para el crecimiento verde y
asi, poder hacer un uso mas eficiente de los recursos naturales.

Dando paso a que en junio del 2009 los miembros de la OCDE firmaran la Declaracion
para el crecimiento verde, acordando asi comprometerse estrechamente con el sector
ambiental, declarando en é€l, hacer un mayor esfuerzo para implementar las estrategias
adecuadas para el crecimiento verde respondiendo correctamente a la crisis y demas,
haciendo un reconocimiento de que la ecologia y el crecimiento pueden estar unidos.

Los miembros estuvieron a favor del mandato de la OCDE para desarrollar esas nuevas
estrategias de crecimiento verde donde se reuniera todas las  dimensiones econémicas,
sociales, ambientales, tecnologicas y de desarrollo integral.

Politica de Inversion:

La politica de inversion Colombiana fue analizada también bajo los estandares de la
OCDE, por tanto hoy Colombia es signataria de la Declaracion sobre Inversion Internacional y
Empresas Multinacionales, convirtiéndola asi en un grupo de paises seleccionados que
cuentan con las mejores practicas para la inversion traduciéndolo a mejores retornos y
mejores practicas de las empresas en las que operan en el pais colombiano.

Por tanto, en el aumento de la inversion publica, debi6é sostenerse por un largo tiempo
para satisfacer las necesidades que presentaban en la infraestructura, pues la inversion publica
en relacion con el PIB habia incrementado significativamente en los ultimos anos, debio
continuar siendo estable con el crecimiento de la acumulacion de capital, y asi mejorar los
niveles en productividad y del PIB.
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El desafio para Colombia en ese entonces fue mantener el nivel de inversion por un buen
periodo de tiempo, evitando caer en el ingreso medio y asi poder cubrir la enorme necesidad
de infraestructura. La inversion en infraestructura en los sectores: Transporte, salud,
educacion, vivienda y desarrollo econémico, era necesaria para pluralizar la economia y
romper con la dependencia de las materias primas, aumentando la produccion. Permitiendo
que Colombia ascendiera en la cadena de valor, para un crecimiento econémico mas sostenible
y poder alcanzar los niveles de ingreso per capita en los paises miembros en la OCDE.

Gobierno corporativo:

Este tema es importante pues es clave y condicion para ingresar a la OCDE ya que es el
gobierno corporativo de las empresas publicas en las que la nacion tiene acciones.

Y si, Colombia necesitd mejorar sus politicas de gestion en todas las empresas para poder
crear valor real en la parte publica. Por lo tanto, tuvo que hacer una politica para administrar
todos los negocios, de modo que crearan un valor real para el sector pablico. También tuvo
que hacer una politica para tratar cuando alguien quisiera vender alguna de las empresas,
como también la OCDE recomend6 que debia haber mas en el sector privado.

De acuerdo a las sugerencias y aplicando las mejores practicas internacionales a las
empresas publicas, se nombré de inmediato un nuevo director general en el Ministerio de
Hacienda para liderar el ingreso e implementacion correcta de esta politica, donde los
expertos de la OCDE expresaron su admiracion por la rapidez y eficiencia con la que el
gobierno lo hizo en la implementacion de las reformas.

Por tanto, el Comité de la OCDE determiné que, gracias a las reformas implementadas, el
pais pudo elevar satisfactoriamente los patrones de gobierno corporativo entre las empresas
emisoras de valores como entre las empresas publicas.

Dentro de las reformas implementadas se incluy6 la remocion de los ministros de las
juntas directivas de empresas estatales, se orden¢ el fortalecimiento de la independencia, la
proteccion legal del Superintendente financiero y la actualizacion del codigo nacional sobre
estandares de gobierno corporativo a empresas que emitieran valores en el mercado de
capitales.

Comercio:

Se trabajo arduamente en las recomendaciones propuestas por la OCDE para fortalecer
la administracion tributaria y aumentar las sanciones que podian ayudar a la reduccion de la
evasion fiscal.

En uno de los analisis realizados por la OCDE se encontr6 que reducir el IVA al 50% vy la
evasion del impuesto corporativo, podian generar ingresos adicionales de mas de S 8 mil
millones de USD.
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Donde estos ingresos adicionales podian sufragar inversiones sociales y de
infraestructura, como parte del costo de implementar un futuro para el plan de paz.

El estudio también demostré que Colombia podia hacer que su sistema tributario fuera
mas amigable con el medio ambiente imponiendo un impuesto al carbono y mas justo,
reduciendo las exenciones y deducciones del impuesto sobre la renta personal, para asi
beneficiara principalmente a los contribuyentes mas ricos, especialmente para las
incrementadas pensiones y dividendos.

Asuntos fiscales:

La OCDE tuvo que invitar a Colombia a ser parte de la Convencion sobre Asuntos
Fiscales. Pues es una potente herramienta internacional que lucha eficazmente contra los
paraisos fiscales.

Empleo y asuntos sociales:

En el sector laboral, se puso todo el énfasis en fortalecer los estandares contra los
contratos ilegales y promocion de la informalidad, asi como la proteccion hacia los
sindicalistas, con precision en la eficiencia y la idoneidad de la combinacion de las medidas
adoptadas. También se enfatizoé en las reformas para reducir la informalidad en el trabajo,
como una mayor inversion en habilidades y en menores costos laborales no salariales, dando
paso a la ampliacion tanto de la cobertura como del financiamiento de los programas. Durante
las reuniones realizadas, se presentaron avances en materia de generacion de empleo,
reduccion de la informalidad, fortalecimiento en la cartera de empleo, creacion del servicio
publico de empleo y en el nombramiento y capacitacion de los inspectores. Se resolvio la
lucha contra las represalias por los asesinatos de lideres sociales y el fortalecimiento del
dialogo social a través de la negociacion colectiva en el sector publico.

Seguridad social y pensiones privadas:

La OCDE recomendd6 que el pais colombiano revisara el sistema de pensiones que estaba
manejando para combatir con la desigualdad y pobreza que los ancianos estaban presentando.
Aproximadamente dos tercios de la poblacion no recibian ningun tipo de pension, y la
prestacion social minima para los adultos mayores estaba muy por debajo de la linea en
pobreza nacional.

Mejorar las reformas garantizaba que las personas mayores tuvieran una pension decente
mientras se mantenian las finanzas puablicas en estado solido. De igual manera, la OCDE apoyo
ampliar los criterios de admisibilidad para el programa de bienestar econémico periodico, asi
como aumentar la cobertura y los beneficios del programa de proteccion social Colombia
Mayor.
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Se busco también fortalecer a la superintendencia financiera para lograr la mejora del
ciclo politico y asegurar asi lograr una mayor independencia del ciclo politico, asegurando asi
la mejoria en la proteccion legal para sus funcionarios, y permitir garantizar un seguimiento
constante de los mercados financieros, la oferta de rentas vitalicias también aument6 en el
pais y ademas, se cre6 un producto asequible para los jubilados, que les ayudara a pagar una
pension por el resto de vida garantizando una pension vitalicia.

Educacion:

En cuanto a las recomendaciones educativas, la OCDE elabor6 lineamientos nacionales
para saber como mejorar la calidad educativa, comenzando con la incentivaciéon a docentes,
estableciendo sistemas de competencias y de capacitacion para el trabajo, adecuacion al
sistema universitario para que se adaptara a las necesidades del area productiva, etc.

Todo lo elaborado e implementado fue claramente en pro de la educacion para mejorarla,
por lo que las pruebas PISA (Programme for International Student Assessment) se
transformaron en el estandar que permiti6 medir si los alumnos adquirieron o no las
competencias basicas necesarias sobre conocimientos y destrezas para integrarse sin
problemas a las sociedades en las que se encuentran y ser parte de sus sistemas de
productivos.

Ademas, anualmente se comenzdé a publicar un informe titulado Panorama de la
educacion, transformado en informacion estadistica fiable, ayudando a todos los estados
miembros (y los que no) a mejorar la politica educativa.

También se mencion6é continuar con la llamada jornada tnica, y seguir con el
reconocimiento y recompensas hacia docentes, seguir con la construccion de nuevas escuelas
y proveer un mejor acceso y calidad en la educacion superior continuando hacia el camino de
la excelencia educativa. El mayor desafio fue construir 30.000 aulas, que permitiera que todos
los nifos aprendieran. Ademas, se plane6 reducir las matriculas.

Politica cientifica y tecnoldgica:

En cuanto a los quimicos industriales, Colombia tuvo que mejorar su gestion porque en
ese momento el pais no contaba con el sistema de gestion de productos de quimicos
industriales necesarios, como lo fue por ejemplo: el sistema de gestion de plaguicidas y
fertilizantes con el ICA.

Salud:

La desregulacion de los precios de los medicamentos y el problema de la propiedad
intelectual no eran suficientes para poder ingresar a la organizacion, por lo que fueron los
temas que mas debieron abordarse para mejorar.
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Sin embargo, la cuestion de la desregulacion de los precios de los medicamentos fue
particularmente complicada, porque iba en contra del tremendo progreso médico que
implicaba controlar los precios de mas de mil medicamentos contra el cancer, la hepatitis, asi
como los antibioticos y las pildoras anticonceptivas, pues estos generaban el mayor acceso
para los usuarios del sistema.

Con esto, Estados Unidos reiter6 que no votaria a favor de la adhesion de Colombia a la
OCDE mientras existieran esas regulaciones.

Por ello, en marzo, el Ministerio de Salud public6 un proyecto en borrador del decreto
433, modificando las normas para evaluar la importacion de nuevos medicamentos al pais y las
condiciones para la determinacion de sus precios.

Institucionalidad:

Para cumplir con los requisitos establecidos, Colombia tuvo que fortalecer su marco
institucional desarrollando mayores analisis en temas ambientales, mejorando también su
informacion y estadisticas.

La institucion del DANE tuvo que mejorar también sus estandares para que pudieran
mejorar las cifras colombianas y poder al final compararlas con los requisitos pedidos por la
OCDE.

Colombia necesitd fortalecer sus instituciones para analizar mejor los problemas
ambientales, mejorar la informacion y estadisticas.

Politica anticorrupcion:

La politica anticorrupcion preocupaba a los estados miembros de la OCDE, y Colombia a
su vez tuvo que mejorar este registro.

Para mejorar las operaciones en el sector de Hacienda, el gobierno nacional promulgo
leyes anticorrupcion y de conglomerados financieros, como también promovié una eleccion
mas transparente de los superintendentes.

Para poder combatir la evasion fiscal a través de paraisos fiscales, se firmo6 el Convenio
mutuo fiscal: después de esto la DIAN pudo intercambiar informacién con mas de 90 paises y
comparar también datos con mas de un centenar de paises.

Luego de revisar los estandares contra el soborno, la OCDE invit6 a Colombia a firmar la
Convencion contra el Soborno en las Transacciones Comerciales Internacionales. Esta
convencion fue ratificada por la Asamblea Nacional y la Corte Constitucional.

La metodologia que se utilizo para implementar el Indice de Transparencia Pais, ITN,
resultado de desarrollos académicos, discusiones, debates, y desarrollos técnicos en la
sociedad civil, permiti6 que se conocieran avances en el comportamiento frente a la Gestion
Estado.
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Como resultado, las entidades se encontraron mas transparentes, manteniéndose atn las
debilidades en los procesos relacionados con la lucha anticorrupcion y las buenas practicas en
gestion administrativa, asi mismo se recomend6é un mayor compromiso para promover el
dialogo, la participacién y la incidencia ciudadana.

En México el Grado de implementacion de las politicas de la OCDE ha sido el siguiente:

Educacion:

México aprendié valiosas lecciones de las experiencias de los otros paises con el
concepto global: “educacion a lo largo de la vida” y de grandes estudios con miradas
internacionales comparada: “Educacion Analisis de Politicas Educativas” y “Panorama
Educativo”, con indicadores del lado de la oferta; a partir de ahi, surgieron indicadores de
desempeno conocidos como PISA, que reflejan retrasos masivos en la comprension lectora,
de matematicas y de ciencias entre nifios de 7 a 14 afos, donde ademas, se realiz6 un estudio a
profundidad de la educacién superior en el pais.

Durante este periodo, México se integro a un subgrupo de trabajo dedicado al disefio de
la escuela para el futuro, siendo particularmente util para el entonces director general del
CAPCE: Manuel Jiménez.

Paralelamente, se elabor6é un proyecto denominado “Convenio de Cooperacion México-
OCDE” que mejoraria la calidad educativa de las escuelas, incluyendo un informe denominado
“Mejorando las Escuelas: Una Accion Estratégica de Accion en México” que ayudd a las
autoridades educativas mexicanas y las de otros paises miembros de la OCDE, a fortalecer sus
sistemas educativos.

Centrandose en la politica publica para mejorar el liderazgo, la gestion escolar y la
ensefianza, mejorando los resultados educativos basicos de los nifios. Y a su vez, desarrollando
en escuelas y sistemas escolares exitosos, y adaptandolo al contexto y realidad mexicana un
marco comparativo de factores de politica piblica. Ademas, se incluyeron 15 recomendaciones
que refuerzan la importancia del papel del docente para garantizar programas de formacion
profesional de calidad, al tiempo que redefine y apoyando el liderazgo y la gestion de la
escuela, lo que permite asi que la escuela sea autbnoma con una estructura de apoyo.
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Ilustracion 3. Mejorar el desempeno de los estudiantes a través de...

MEJORAR EL DESEMPENO DE LOS ESTUDIANTES A TRAVES DE...

ESCUELAS

EFICACES MEJORES ESCUELAS

Estéandares
docentes

2. Atraer a los mejores aspirantes 10. Profesionalizar la for ion y la asignacio
3. Fortalecer la formacion inicial docente de plazas a los directores
4. Mejorar la seleccién docente 11. Fortalecer el liderazgo instrucci len las
5. Abrir todas las plazas a concurso 12. A la aut i 1
6. Crear periodos de induccién y de prueba 13. Garanti el fir imiento para todas
7. Mejorar el desarrollo profesional las escuelas
8. Evaluar para ayudar a mejorar 14. Fortal la participacion social

15. Crear un Comité de Trabajo para la Implementacion

Fuente: (OCDE, 2010)

Turismo:

El turismo cumple un papel crucial para la economia de México y ha tenido un robusto
desempeno en los ultimos afos, representando el 8,5% del PIB y creando valor superior al
promedio para la economia, ayudando también a crear empleos para millones de mexicanos.
Los datos indican que el sector crea 2,3 millones de empleos directos pero la cifra se convierte
significativamente mayor cuando se tienen en cuenta los empleos indirectos.

Donde el crecimiento del sector turistico es superior al de muchas otras economias
emergentes y ha contribuido una balanza turistica saludable, ayudando a compensar la baja en
los ingresos procedentes del petroleo. (OCDE, 2017)

Como el potencial del turismo para promover el crecimiento inclusivo y sustentable y
mejorar el desarrollo local tenia mucho por ofrecer, y eran muchos los retos que enfrentaba la
industria a nivel de competitividad y sustentabilidad en aquel entonces, la Revision de la
politica de Viajes de México de la OCDE recomendo lo siguiente:

- Fortalecer la gobernanza del turismo a través de un enfoque politico mas integrado y
estratégico.

- Fortalecer la conectividad aérea con mercados de origen potenciales para apoyar la
diversificacion del mercado.

- Desarrollar un sistema de transporte mas integrado para facilitar el movimiento
turistico interno; Ajustar el modelo de desarrollo turistico para responder a las tendencias del
mercado.

- Compartir los beneficios del turismo y promover el crecimiento inclusivo.
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- Diversificacion de productos y desarrollo de destinos, asi como concentracion de
recursos de financiacion en proyectos de turismo creativo de alto potencial, incluidas
empresas grandes y pequenas.

Para aprovechar mejor el potencial economico de la industria, se disené el Programa
Sectorial de Turismo (2013-2018), detallando especificamente las acciones y estrategias
correspondientes para lograrlo.

El turismo jugo también un fundamental pilar en el Plan Nacional de infraestructura (2014
a 2018), reconociendo la obligacion de incluir el turismo en la planificacion de infraestructura e
incluyendo, por vez primera, una cartera dedicada a la inversion en este sector, teniendo el
proposito de:

* Promover la conectividad para apoyar la diversificacion de mercados y el movimiento
de visitantes al pais.

* Crecimiento del turismo inclusivo, diversificacion de productos y desarrollo de
destinos.

* Inversion directa y financiacion de las PYME para apoyar la innovacion en la oferta.

Agricultura:

Segun el informe (OCDE, 2019) muestra que el 54 % del apoyo se ofrece a través de
politicas que mantienen los precios agricolas internos por encima de los niveles
internacionales de forma artificial.

Aquel apoyo perjudico al consumidor, especialmente los de menores recursos,
aumentando la abertura de ingresos entre pequenas y grandes exportaciones y reduciendo la
competitividad de la industria alimentaria.

Por tal motivo, México, a través de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo
Rural, Pesca y Alimentacion, se hizo participe de la Reunion Ministerial de Agricultura en la
OCDE, el objetivo fue solicitar a los paises miembros que compartieran sus experiencias en la
aplicacion de politicas publicas para que asi fuera mas facil el desarrollo y crecimiento
economico para los paises miembros que lo constituyen.

En esa ocasion, el objetivo central fue lograr un consenso entre los ministros sobre
principios de politica agricola para lograr un sistema de alimentacién mundial con mayor
productividad y sostenibilidad ante el problema del cambio climatico; también buscéd definir
una vision similar para el futuro de la agricultura global.

Seguido de estos obijetivos, México impulsé acciones de facilitacion del comercio, la
creacion de corredores logisticos, la mejora de los procesos de inspeccion, las instalaciones
sanitarias y la construccién de una infraestructura mas agil para promover el rapido
intercambio de productos agricolas.
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Desigualdad econdmica y social:

El gasto social era demasiado bajo para erradicar la pobreza y hacer una sociedad mas
inclusiva, por lo que México incremento6 el gasto social en programas de erradicacion de la
pobreza extrema, y asi aumento y abri6 la ampliacion de la pension minima para ampliar la
proteccion social de los adultos mayores; A su vez, se revisd y mejord el uso del impuesto
predial y la base imponible, eliminando ventajas fiscales ineficientes.

Para poder progresar en ese ambito, en términos de politica social, fue imprescindible
hacer un diagnostico objetivo y completo del estado del derecho, las instituciones, la
formacion y el ntmero de funcionarios que prestaban servicios sociales, la tecnologia
utilizada, los modelos de intervencion y la cantidad y distribucion de la financiacion entre los
programas. (Los programas sociales vigentes conforman un forjado complejo cuyos origenes
fueron encontraron en las distintas concepciones de la responsabilidad social del Estado
desarrolladas en distintos momentos de la historia reciente de México. Son programas sociales
de distintas generaciones que se superponen, a veces construidos sobre premisas que han
sufrido profundos cambios.)

Medio ambiente:

La sustentabilidad ambiental se reconoci6¢ a nivel federal como un aspecto importante
para el desarrollo mexicano. Fue identificado como uno de los cinco pilares del Plan Nacional
de Desarrollo 2007-2012 recibiendo recursos adicionales.

También avanzé significativamente en la integracion de politicas ambientales que
lideraba el programa de integracion de politicas ambientales, para aplicar herramientas para
monitorear las contribuciones de otras secretarias a las politicas ambientales, metas
ambientales, y el proceso implementacion de un Programa Especial de Cambio Climatico.

Se hicieron esfuerzos considerables para la mejorar en la calidad de las politicas y
programas ambientales. La mayoria de estos programas fueron disefiados para estar
orientados a resultados, sobre todo, en es el caso de 50 de los 80 programas de SEMARNAT
donde algunos se desarrollaron de integrada manera.

Segun articulo de la organizacion (OCDE, s.f.) En 2008, México ocupaba el décimo tercer
lugar en el mundo en cuanto a emisiones GEI , excluyendo el uso del suelo, cambio de uso del
suelo y silvicultura. Entre 2000 y 2008, las emisiones de GEI aumentaron 13% mientras que las
emisiones relacionadas con la energia (principalmente el CO2) aumentaron 17%.

El crecimiento de la poblacion urbana, el crecimiento econémico y el aumento de la
demanda relacionada con el transporte siguen siendo los principales motores. Es por ello que
se mejoro la base de informacion para la formulacion de politicas ambientales, especialmente
sobre emisiones contaminantes, sitios contaminantes, clima, seguridad y biodiversidad.
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El sistema de cuentas economicas y ambientales de México se perfecciono y actualizo
periodicamente. La conciencia y el compromiso de la comunidad muestran un progreso
significativo. Los planes nacionales de desarrollo y el programa del sector ambiental mas
recientes se desarrollaron después de una extensa consulta, que culminé con la adopcion de
una estrategia de participacion publica. México estableci6 un Consejo Consultivo Nacional
sobre Desarrollo Sostenible que comprende 32 estados.

En cuanto a Chile, la calidad de vida de los chilenos fue mejorando significativamente en
las ultimas décadas, respaldado por un marco macroeconémico estable, la ejecucion de
amplias reformas estructurales en areas como la implementacion y la liberalizaciéon de amplias
reformas estructurales en comercio e inversion y el desarrollo fuertemente en los campos de
recursos naturales.

La convergencia del PIB per capita y la reduccion de la desigualdad fue de las mas
rapidas en la OCDE en las tltimas décadas. Sin embargo, el progreso se ha desacelerado en los
ultimos tiempos, y la relacion entre los quintiles de ingresos mas altos y mas bajos se
encuentra entre las mas altas de la OCDE, aunque mas baja que en otros paises de América
Latina.

Educacion:

El camino mas directo que mejoraria la equidad y calidad de la educacion fue desarrollar
una estrategia del sistema unificada y escalable mejorando la practica para docente en el aula,
con un mayor y mejor apoyo para las escuelas que participan y atienden las altas tasas de
vulnerabilidad y asistencia.

El Ministerio de Educacion y la superintendencia de educacion trabajaron para reducir la
burocracia en las escuelas, implementando las recomendaciones de la Comision para todos en
el salon de clases. Una de sus principales iniciativas, actualmente en tramite en el Congreso, es
la modernizacion de la SEP que permitira una mejor asignaciéon y uso de estos recursos en las
instituciones educativas.

De igual manera, cuando una escuela presenta sistematicamente sus dificultades
operativas, debe acompanarse de manera especifica, es decir, con énfasis en mejorar la
ensenanza, el aprendizaje y cooperar con la escuela. Por ello, el programa de Escuelas Arriba
se ha centrado en aumentar el rendimiento académico, reducir el ausentismo y asesorar a los
equipos directivos escolares para implementar procesos de mejora sostenibles en el tiempo.

Para el 2022, se espera que el programa triplique el nimero de beneficiarios, sumando
oportunidades para desarrollar curriculo con el apoyo de docentes de la Red de Docentes. El
programa de apoyo pedagogico tiene como objetivo fortalecer la profesion docente
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Innovacion:

Segan Gurria (2020), Chile necesita mejorar la innovacion para alcanzar un mayor
crecimiento y hacerlo sustentable, al tiempo que hace frente a la pobreza y busca la equidad
de ingresos.

Por este motivo, se crearon incentivos y se foment6 una cultura de innovacion, como es
el caso de innovacion en el sector puablico, en donde se formularon diversas politicas las cuales
destacan tres elementos: habilidades, motivaciones y oportunidades para contribuir a la
innovacion, la complejidad de los desafios de gobernabilidad y la baja confianza de las personas
en las instituciones hizo que se idealizaran nuevos enfoques en cada una de las politicas del
pais, la vision del gobierno de chile entonces fue entonces desarrollar una sociedad mas
inclusiva, y la innovacion es el medio para lograrlo.

Un elemento clave para el programa es ir mas alla de la modernizacion y llegar a un
estado innovador para asi reconstruir una mejor relacion entre las instituciones putblicas y los
ciudadanos para de esta manera reconstruir también la confianza de los ciudadanos en el
gobierno. Por tal motivo, surgio la creacion del Consejo de Innovacion para la Competitividad,
encargandose de plantear e idealizar nuevas pautas para una mejor estrategia nacional de
innovacion de manera prolongada: la creacion de un impuesto especifico a la mineria para
fortalecer y aumentar los recursos publicos disponibles para implementar la estrategia; y la
creacion de un incentivo fiscal para la realizacion de actividades de I+D , dirigido a atraer
empresas a participar en esta estrategia

Medio ambiente:

Chile tomo6 medidas para abordar las crecientes presiones ambientales causadas por el
rapido crecimiento econémico mediante el fortalecimiento de las instituciones ambientales y
la introduccion de nuevos instrumentos, como un impuesto al carbono. El pais debié seguir
adelante y adoptar mas medidas para poder controlar la amenaza a su tierra, agua y aire

Entre otros impactos, el pais chileno vivié una sequia a lo largo del centro y sur del pais
desde el 2010 donde se analiz6 que podria aumentar a futuro, afectando a las industrias, a la
productividad agricola, los incendios forestales, la biodiversidad y las comunidades. Por lo que
Chile a través de esto lleva ya varios anos desarrollando un plan para combatir el fuerte avance
en el cambio climatico.

En el mes de abril (2020) Chile present6 su plan de contribucion determinadas a nivel
nacional, donde proyecta reducir las emisiones de gases de efecto invernadero, como lo exige
la Convencion Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico.

En este plan chile se comprometio a que sus emisores de gases de efecto invernadero
alcanzaran un maximo a mas tardar en 2025. Por ello, el pais latinoamericano busca reducir
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gradualmente sus emisiones hasta alcanzar el nivel de 95 millones de toneladas de gases de
efecto invernadero para 2030.

El objetivo en la lucha contra el cambio climatico fue muy claro y es tener carbono
neutral para el afio 2050. Lograndolo a través de su plan de reduccion de las emisiones de
carbono negro en un 25% para 2030 desde los niveles comparados de ano de 2016. La creacion
de este modelo a nivel mundial puede generar desarrollo sostenible y resultados econémicos
hacia todos los paises.

Como resultado, el pais plane6 cerrar 28 centrales eléctricas a carbon para 2040. Como
opcion de combinar renovables con electricidad con el objetivo de lograr la neutralidad total
en carbono para 2050. Para ello, Chile apostara decididamente por las energias renovables. El
pais chileno quiere obtener para el afio 2025 el 20% de su energia de fuentes renovables como
la solar o la eodlica. El objetivo es lograr la seguridad y la independencia energética limpia y
sostenible del futuro exportable.

Las medidas de chile responden a una situacion particular en el que el cambio climatico
afecta a todos los sectores, emitiendo solo el 0,35% del CO2 mundial. En los anos recientes, el
pais experimentdé numerosos incendios forestales, una gran sequia, generando sobre todo
retroceso en los glaciares y un aumento grave en las temperaturas.

Gobierno corporativo:

Los principales temas de gobierno corporativo en chile se concentraron en la mejora del
sistema, aumentar la transparencia del mercado como también mejorar la transferencia eficaz
de recursos de empresas con eficaces proyectos en inversion.

En el anteriormente analizado contexto se coincide con el hecho de que las economias
latinoamericanas ponen un mayor énfasis en proteger a los accionistas minoritarios, mientras
que los esfuerzos de reforma en los paises desarrollados con regimenes regulatorios mas
fuertes han tenido como resultado el esfuerzo de la reforma centrandose en prolongar
aumentar la transparencia de los directores y ejecutivos, como también en los procesos de
votacion en las juntas con accionistas.

La reforma de Chile comenzo6 con el proceso de la promulgacion de una ley a finales de
2000. Pero la mera existencia de leyes no garantizaba la excelencia. Por lo tanto, Chile también
necesitdé mas reformas para desarrollar ain mas sus mercados de capitales y hacerlos mas
confiables para los inversionistas extranjeros. Perfeccionar el mercado de capitales interno
requeria no so6lo para mejorar las practicas para el gobierno corporativo sino también para
garantizar que el sistema permitiera a las empresas tener acceso suficiente a los fondos de
inversion. Esto se logro a través de una serie de sucesivas reformas al Mercado de Capitales
aprobadas por el Congreso.

29




Orozco, J., Galvis, N., y Campos L.

La nueva Ley de Opas y la de Gobiernos Corporativos en Chile, fueron buenas
experiencias para medir la validez y efectividad de las implementadas reformas de acuerdo con
los internacionales estandares. Tras el cambio legal, analistas internacionales clasificaron a
Chile como el pais con mejores practicas de América Latina. Sin embargo, en comparacion con
paises mas desarrollados, todavia hay una pregunta abierta con respecto a la integracion de las
mejores practicas de todo el mundo.

Algo positivo para chile fue que su funcionamiento en el sistema financiero ayudo a
mejorar el nivel de defensa, distinguiéndolo claramente de los paises latinoamericanos y
haciéndolo funcionar a la par de los paises desarrollados. Ademas, el sistema proporciond una
capa adicional de supervision para las empresas chilenas que se financian y operan en estrecha
colaboracion con bancos. Fue importante debido a que las practicas realizadas en los paises
con problemas econdmicos demostraban que el sistema financiero de estos no era lo
suficientemente transparente.

La vigilancia y regulacion que se exige a los inversionistas institucionales como las AFPs,
agreg6 un factor de claridad al sistema. Pues en el mercado chileno, los inversionistas
institucionales son el motor principal del mercado de inversiones prolongadamente y
contribuyendo también al ahorro en la economia. Una sefial clara para las empresas y las
autoridades fue que adoptaran practicas de los paises desarrollados pues para el desarrollo de
los mercados capitales de Chile fue importante.

Productividad y empleo:

En Chile, se establecié una Comision de Productividad para diagnosticar activamente y
hacer recomendaciones para aumentar la produccién y mantener un aumento en el
crecimiento por medio de una mayor eficiencia y una mayor competencia. Una sociedad mas
productiva podria aunar sus recursos de manera mas eficiente, haciendo que la actividad
econdmica fuera dinamica y sostenible a largo plazo. Y una mayor productividad conduciria a
un mayor crecimiento y los ciudadanos tendrian acceso a mas y mejores bienes y servicios,
como mejores empleos, salarios mas altos, educacion, salud e infraestructura, conduciendo asi
a Chile a una mayor felicidad y, en tltima instancia a un mayor bienestar.

Dos caminos condujeron a una mayor productividad. Por un lado, la optimizacion de
procesos utilizando los recursos ya disponibles. Solicitando mejor funcionamiento en los
mercados, instituciones con mayor legitimidad, libre competencia, burocracia y menor carga
regulatoria que generaban muchas pérdidas en infraestructura y eficiencia habilitadora. El
progreso y la flexibilidad necesarios para asignar adecuadamente los fondos. Por otro lado, ser
innovador, implementar nuevas ideas y crear disenos, productos, procesos, organizaciones
productivas y modelos de negocio.
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En esos dos casos, las personas son la base del aumento de la productividad. Para ello, se
garantiza un ambiente en el que todos los chilenos estén mejor formados y puedan ejercer sus
talentos creativos, un ambiente que fomente la innovacion y el emprendimiento, un ambiente
sin barreras de entrada y la libre competencia sin fallas. También la flexibilidad para adaptarse
y aprovechar las nuevas tecnologias que nuestro mundo dinamico tiene para ofrecer conduce
a una variedad de iniciativas. Esto se suma a las sugerencias ya presentadas en agendas
anteriores para hacer para todos un Chile mas productivo.

Segan la CPC (confederacion de la produccion y del comercio) aunque el pais chileno ha
aumentado los niveles de participacion laboral durante los dltimos afios, solo un 56% de las
mujeres que podrian trabajar en Chile lo hace, mientras que en la mayoria de los paises
miembros de la OCDE la cifra es de 63%.

Para lograrlo, fue fundamental permitir una mayor flexibilidad para consensuar horarios
y lugares de trabajo que se adaptaran a las diferentes realidades que hoy impiden que las
mujeres cuiden a sus hijos mientras trabajan, a los jovenes con ganas de compaginar estudio y
trabajo o las personas mayores dispuestas y capaces de trabajar unas pocas horas al dia.

Para una mayor participacion de las mujeres, también fue necesario reemplazar las
guarderias para madres trabajadoras, que hoy desincentivan el empleo de las mujeres, por un
mecanismo que no discrimine a las mujeres, un nuevo tratamiento con mayor cobertura. Por
su parte, las empresas tienen un papel importante en la integracion laboral de mujeres, jovenes
y mayores, a través de medidas concretas que promuevan el cambio cultural. En este sentido,
fue recomendable medir las necesidades de cualificacion de la mano de obra por parte del
sector manufacturero y facilitar esta informacion a los centros educativos.

En cuanto a Costa Rica, el plan creado de accion se bas6é en un programa de labores
detalladas consolidandose en tres pilares: realizar investigaciones y modificar politicas
publicas, aplicando herramientas legales para reflejar las normas, practicas en diferentes areas
y la participacion de diferentes grupos de trabajo y comites.

La implementacion y el diseno del Plan de Accion fue delegado en 25 organismos
publicos encargados del desarrollo en sus areas de competencia, todos bajo la coordinacion
del Departamento de Comercio Exterior (COMEX).

Gracias al buen desarrollo del plan de accion el pais demostro la capacidad y disposicion
para cumplir con todos los requisitos de la organizacion.

El ministro de Comercio Exterior y coordinador del proceso, Alexander Mora, destaco los
constantes avances que el pais ha obtenido durante el proceso.

"El progreso alcanzado ha sido notable y es posible, gracias a una ardua preparacion y
concentracion de esfuerzos por parte de los equipos interinstitucionales constituidos para
este importante proceso y coordinados por COMEX. El afio 2017 requerira redoblar los
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esfuerzos en discusion y aprobacion de reformas y en la implementacion de recomendaciones.
Ello requerird una participacion amplia e integral de casi todo el Gobierno y demas sectores
involucrados, para mejorar el desempenio del pais en areas claves para nuestro desarrollo y de
esta forma, concluir exitosamente el proceso de adhesion a esta prestigiosa organizacion. La
creacion de capacidades organicas en la Administracion Publica costarricense impactara de
forma decisiva en las mejoras de competitividad del pais, asi como en la eficiencia y eficacia
del aparato estatal". (Ministerio de comercio exterior, 2019)

El Plan de Accion ha ayudado a avanzar en las tareas del proceso de adhesion y
posicionar la estrategia del pais para una discusion ampliada.

El plan tuvo tres ejes principales:

1. Evaluacion de politicas publicas: en temas como gobernanza publica, educacion
técnica y profesional, agricultura, competencia, innovacion, entorno econdémico,
estadisticas y mercados abiertos.

2. Adopcion de instrumentos legales relevantes: como la Convencion
Anticorrupcion, las Reglas de Despacho y herramientas sobre gestion de residuos y
productos quimicos.

3. Participar en diversos grupos de trabajo y comités: Estos compromisos tienen
como objetivo construir una trayectoria nacional que demuestre el compromiso de
Costa Rica con la organizacion.

Para coordinar los esfuerzos del pais durante esta fase de trabajo con la OCDE, se emitio
el Decreto Ejecutivo N° 37983-COMEX-MP, que establece que las actividades, acciones e
iniciativas que se desarrollen en el marco del proceso migratorio de Costa Rica es publico del
ingreso de Costa Rica a la organizacion de la OCDE.

Posible impacto, en orden social, de las politicas econémicas implementadas por los
paises latinoamericanos.
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Politicas econdmicas implementadas en Colombia
PIB en Colombia

Ilustracion 4. Evolucion del PIB anual de Colombia.
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El impacto de la crisis externa, reflejado en la fuerte caida de la demanda externa e
interna y la caida de la produccion en el sector manufacturero, fue la razon principal del
colapso de la actividad economica de Colombia, las consecuencias tributarias y la actual
expansion de la actividad economica. La volatilidad del tipo de cambio puede mencionarse
entre otros factores que también pudieron contribuir al pésimo desarrollo de la economia en
el 2009. A su vez, las tensiones politicas con Ecuador y Venezuela estrian afectando.

El Banco de la Republica estim6 una tasa de crecimiento anual de 0,15% basandose en
que el PIB creceria al menos 1,5% en el ultimo trimestre y a su vez el mercado un 1,6% como se
estimaba en el cuarto trimestre. Gracias a la actividad de la construccion y el consumo el
crecimiento del producto interior bruto del 5,9% en 2011 fue el tercero mas alto de la década.
Si bien ninglin sector de la economia mostré un crecimiento mas débil este afio, la
construccion contribuy6 significativamente al crecimiento del PIB, creciendo un 5,7 % en 2011
en comparacion con una caida del 1,7 % en 2010 y un 10,7 % del PIB en el cuarto trimestre.

Otros puntos importantes del crecimiento que se presencio fue el consumo total el cual
aumento un 5,8% en 2011, y los hogares, que impulsaron el barco de la economia. Por ende, el
consumo, que representaria el 60% del PIB, aument6 un 6,6% en el ano, principalmente en lo
clasificado como bienes duraderos, automoviles y electrodomeésticos. El consumo de los
hogares aumentd un 6,5 % en el trimestre mas reciente en comparacioén con el 7,3 % en el
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tercer trimestre, mientras que el consumo de bienes duraderos cayo al 8,5 % desde el 20,2 %
en el tercer trimestre.

La actividad econdémica mantuvo un ritmo moderado en 2017, prolongando la
desaceleracion que dio inicio en 2015. Ademas, los se estima que todos los hogares
presentaron unas altas tasas de interés y a su vez un gradual aumento en los impuestos
indirectos a principios de afio, lo que desacelero el consumo privado en la primera mitad del
ano.

Aunque la economia seguia en desaceleracion constante, aun se esperaba que el aumento
en el indice de confianza del consumidor impulsara el consumo de los hogares en la segunda
mitad del ano. Luego de mas de dos afios consecutivos, el capital fijo mostré una leve
recuperacion, reflejando consigo un mejor ritmo en la construccion, bienes raices agricolas y
equipo de transporte.

Por el contrario, la inversion de todo lo relacionado con construccion y edificacion
habria disminuido. Por su parte, el consumo del gobierno mantuvo su crecimiento de 3,5%. El
PIB de Colombia cay6 un 6,8% en 2020. Esta cifra refleja principalmente el impacto de la
pandemia, a su vez se reflejaron diversas restricciones para la economia del pais.

Por su parte, el sector que mas contribuyod a la caida fue el de la construccion (27,7%),
comercio, transporte, hosteleria y restauracion (-15,1%) aportan en conjunto un descenso de
-5,9 puntos (85,3%), Fomento de minas y canteras (-15,7%). El descenso también se debe a las
restricciones a la actividad productiva por la fuerte caida del comercio, la restauracion, la
hosteleria y el transporte.

Esto confirma que el sector ha sido uno de los mas afectados por las drasticas y excesivas
medidas restrictivas tomadas por alcaldes y gobernadores a lo largo del afo. Por tal motivo se
estimaba que la economia de Colombia se recuperaria y creceria un 10,6% en 2021 tras
colapsar un 7% en 2020 por los dafios causados por la pandemia. Este increible ascenso fue
impulsado por los sectores de artes y entretenimiento, comercio minorista, transporte,
alojamiento y hospitalidad, y manufactura.
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IPC en Colombia

Ilustracion 5. Evolucion del IPC en Colombia.
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Para el afio de 2008 Colombia tuvo un desarrollo econémico influido por diversos
choques entre la oferta y demanda, el cual tuvo una afectacion negativa en los precios de los
productos basicos y el petréleo. Esta situacién condujo al alza de los precios tanto de
alimentos como de combustibles, generando un impacto sumamente negativo para el pais.

La inflacion se posiciono con un 2,03%, y se estima que fue la mas baja desde 1955. En
2009, los precios al consumidor fluctuaron un 2%. Este fue un 5,67% inferior al de 2008,
cuando el IPC finalizo en 7,67%. Las cifras anteriores muestran que este grupo de gastos
mostré un cambio de -0.32 por ciento, con educacion mostrando el mayor aumento, con -6.30
por ciento, por lo que el aumento en la oferta de alimentos producidos a lo largo del afo es la
tendencia en el costo de vida.

El nivel de inflacibn se debi6 a varios factores, principalmente las restricciones
comerciales con Venezuela, que aumentaron el suministro de alimentos y redujeron los
precios internos de estos productos. Sin embargo, la caida de la demanda agregada como
resultado de la desaceleracion econdémica también tuvo un impacto significativo, que se reflejo
en la inflacion sin alimentos, lo que indica una débil recuperacion.

Durante 2013, el IPC registro una variacion de 1,94%. El indice de precios al consumidor
registré una tasa -0,50 puntos inferior a la de 2012 cuando alcanzo el 2,44%. La variacion del
indice en diciembre de 2013 fue del 0,26%, 0,17 punto porcentual superior a la de diciembre de
2012 (0,09%).

Se estima que Cuatro grupos estuvieron en un buen auge, estos grupos fueron: salud
con un 4%, seguidamente de la comunicacion con un 2,8% vy finalmente la vivienda con un
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2,7%. A su vez, el grupo que experimento el mayor incremento a lo largo de 2015 fue el de
abarrotes con un 10,85%, seguido de la vivienda con un incremento del 5,38%. De las nueve
grandes categorias, solo ropa cumplio su meta de inflacion para 2015.

Un aumento de 7% en el salario minimo cubri6 el aumento de la inflacién en Colombia en
2015, excluyendo alimentos, la inflacion para los hogares de ingresos fue de 7,26% en lugar de
6,77%, y el segundo segmento con la mayor diferencia de precio fue la vivienda con un 5,38%.

Esto se explica en gran medida por el impacto de la depreciacion del peso frente al dolar
en los costos de produccion y el impacto del fenémeno de "El Nifo" en las cosechas. El IPC de
2020 fue impulsado por una desaceleracion en el gasto de ingresos de los hogares en
educacion. A la baja inflacion también contribuyeron la accion del gobierno sobre los servicios
publicos en el hogar para apoyar a las familias mas vulnerables, la eliminacion temporal del IVA
en las facturas de telefonia movil, el bajo consumo en hoteles y restaurantes, las fechas de
exencion del IVA.

En 2021 debido al impacto del desempleo nacional, la menor produccion total en
comparacion con los niveles previos a la pandemia se presenté una acelerada disminucion del
desempleo y, por lo tanto, un aumento en el poder adquisitivo de las personas en comparacion
con una recuperacion en la oferta.

Los niveles en desarrollo tuvieron un impacto positivo en la inflacion durante el Gltimo
ano a nivel internacional, sin embargo, otro de los factores que han incidido en cierta medida
en los niveles de precios domésticos son el aumento de la inflacion en Estados Unidos, que
como ya se sabe, es el principal socio comercial de Colombia.

A su vez, debido a las interrupciones en la cadena de suministro, el peso colombiano cay6
fuertemente frente a las monedas mas fuertes del mundo, especialmente el dolar.

Desempleo en Colombia

Ilustracion 6. Evolucion del desempleo en Colombia
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Para el afio 2009 el numero total de desempleados fue de mas de dos millones segin
datos estadisticos del DANE, Por otro lado, los factores externos relacionados con la crisis
financiera mundial y su impacto en la demanda mundial incluyen el debilitamiento de la
industria de la construccion, el aumento de los costos y la disminucion de la confianza del
consumidor entre los hogares privados. Asi, la gran caida del petroleo y otros productos
basicos provocada por la crisis externa tuvo un fuerte impacto negativo en los indicadores
laborales, lo que se tradujo en un fuerte aumento del desempleo. La tasa nacional de
desempleo fue del 9,6 % en 2013, 0,8 puntos porcentuales menos que el 10,4 % de 2012, por
ende, el nivel alcanzado ese afio fue uno de los mas bajos en la historia de Colombia.

Sin embargo, el empleo del gobierno (servicios sociales, comunitarios y personales) tuvo
el mayor crecimiento de forma anual del empleo con un 8,5%, seguido de la construccion con
un 8%. Los autdonomos, con un 42,7% en el ultimo trimestre de 2013, presentan la mayor tasa
de participacion entre los asalariados. Gran parte del trabajo informal se sittia en este grupo.

A partir de 2015, 545.000 colombianos estaban empleados, y el empleo formal aportaba
tres veces mas que el empleo informal. A causa de lo anterior Colombia tuvo la tasa de
crecimiento mas alta entre las economias mas grandes de América Latina en 2015 y habria
crecido mas del 3,0%, apoyada en el desarrollo de la industria, el consumo interno y la
construccion.

el comercio y el sector agropecuario son los sectores de la economia que mas fomentan
el empleo en la riqueza total del pais con una contribuciéon del 0,8%, y las actividades
inmobiliarias con el 0,6%. Este afo, el impacto tan negativo de la recesion en el empleo formal
de mayor calidad ha sido mas moderado y menos persistente, esto debido a que disminuy6
levemente en la primera mitad del afio y de este modo se puede observar que, gracias al
aumento de la inflacion que ha ocurrido desde 2014, se ha estabilizado el salario minimo real
en el primer semestre de 2015, asi como el salario real de los trabajadores formales de baja
educacion.

La tasa de desempleo a lo largo de 2020 estuvo en un 15,9% del total nacional, con una
tasa laboral del 9,8% reflejando el impacto de la pandemia en la economia y el mercado laboral.
De manera similar, se informa que toda aquella actividad relacionada con las artes, el ocio, el
esparcimiento y otras actividades de servicios son la rama de la economia con la mayor
disminucion del empleo.

por el contrario, los sectores que registran un gran nimero de personas ocupadas son la
electricidad, el gas, el abastecimiento de agua y la gestion de residuos. En este escenario, si
bien se habia trabajado para corregir el mercado laboral en diciembre de este ano, no fue lo
suficientemente estable como para permitir un aumento de la poblacion ocupada en
comparacion con la cifra de noviembre Si bien las cifras reflejan la situacion econdémica y

37




Orozco, J., Galvis, N., y Campos L.

social impacto de la pandemia, porque antes de la emergencia el pais tenia altos indicadores
de destruccion de empleo y en febrero, por ejemplo, antes de las medidas médicas de
emergencia, la tasa de desempleo fue de 12,2%.

En 2021, algunos de los sectores que mas contribuyeron a la generaciéon de nuevos
puestos de trabajo fueron la construccion de edificios, en el cual se recuperaron 151.000
puestos de trabajo, seguido de la restauracion ambulante, con 115.000 puestos de trabajo, y la
limpieza, con 83.000. Por otro lado, el sector que mas puestos de trabajo espera recuperar
respecto a 2019 es el ganadero, con 181.000 empleos rezagados.

Pobreza en Colombia

Ilustracion 7. Evolucion de la pobreza monetaria en Colombia.
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La pobreza en Colombia decrecié de manera importante en el 2008 y segun el (DANE) la
mayor caida se produjo entre 2008 y 2014.

Todos los indicadores de pobreza extrema aumentaron entre 2005 y 2008, ya que el
efecto distributivo mostr6 una masiva concentracion de ciudadanos con bajos ingresos
comprado con personas con altos ingresos no compensados por un aumento en los ingresos
hacia los hogares pobres, especialmente a causa de la crisis econémica de 2008, la economia
colombiana también se vio afectada y el crecimiento se desacelero.

El Banco de la Republica permite que los tipos de cambio floten generando una ligera
correccion en la demanda internacional y venta de reservas, sin afectar los indicadores de
riesgo para neutralizar la volatilidad del mercado. El mercado de divisas ha logrado frenar la
inflacion interna, corrigiendo el impulso a la baja.

En 2014, el total de personas que salieron de la pobreza monetaria en el pais ascendio a
784.000 personas, en las capitales 661.000 personas, en los centros rurales escasamente
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poblados y poco poblados 123.000 personas, en 13 regiones 294.000 personas y en otras
regiones.

De igual forma, las variaciones anuales promedio de los IPC alimentos y total en el grupo
de ingresos bajos en 2014, mantuvieron la tendencia creciente de los ultimos meses del ano
2013 debido a que las variaciones observadas estuvieron dentro de los margenes esperados por
el Banco de la Republica, lo cual refleja un buen desempeno de los precios de los diferentes
componentes de las canastas, éstas no tuvieron mayores impactos en las variaciones de los
niveles de pobreza durante 2014. Las reducciones estan explicadas principalmente por el
efecto crecimiento en todos los dominios geograficos.

Para 2017 Colombia estaria mostrado un estancamiento en la disminucion de la pobreza
monetaria, lo que se ha dado por el surgimiento de la crisis migratoria venezolana.

Por otro lado, en el afio 2021, la tasa de pobreza monetaria fue de 3,2% inferior a la de
2020, que fue de 2,5%. Entre estos afnos se estima que 1 millon de personas habrian salido de la
pobreza monetaria.

Para el ano 2020 se observo un comportamiento atipico e impredecible en los mercados,
lo que planteo desafios sin precedentes en términos de asegurar la consistencia metodologica
y la completitud estadistica en el tiempo. Un aspecto relevante del desarrollo de herramientas
de deflacion es la interrupcion de la implementacion de subsidios a los servicios publicos
(gratuitos o casi gratuitos) en ciudades donde se dispone de informacion sobre subsidios
deflacionarios para establecer lineas de pobreza locales. Esto es resultado del enfoque
deflacionario desarrollado hacia la linea de pobreza financiera para 2020 y el primer semestre
de 2021, impulsado en parte por acciones de apoyo temporal al pago de servicios y empleo.

Politicas economicas implementadas en México

PIB en México

Ilustracion 8. Evolucion del PIB anual de México
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En 1995, la economia mexicana se vio gravemente afectada por, se puede catalogar, su
peor crisis, debido a la interrupcion del de capital extranjero a fines de 1994 y comienzos de
1995, asi como a la desvalorizacion de la moneda nacional, lo que condujo a una dolorosa
correccion.

En este contexto, la tarea prioritaria de las autoridades es asegurar que la reforma antes
mencionada se implemente de manera ordenada, para lograr dos objetivos principales: reducir
el impacto de la crisis en la calidad de vida de las personas y facilitar la restauracion
economica lo antes posible. Para contribuir a estos objetivos, las politicas fiscal, monetaria,
comercial y salarial se han centrado en encontrar formas de reducir rapidamente los impulsos
inflacionarios provocados por la devaluacion de la moneda.

Cabe senalar que, un determinante importante de la estrategia particular adoptada era el
mal estado del sistema financiero, en gran medida como resultado del endeudamiento
excesivo en el pasado de un gran nimero de personas, familias y empresas mexicanas.

En el contexto de los principales datos macroeconémicos de 1996, se destaco que el plan
adoptado para enfrentar la gran crisis economica que vivio México desde fines de 1994 fue
correcta. El Programa Economico de 1996 fue diseniado para lograr los siguientes objetivos:
promover la recuperacion econdmica y el empleo, reducir la inflacion, estabilizar los mercados
financieros y emprender reformas estructurales.

Desde 2009 se puede observar la continua fragilidad de los mercados financieros debido
a la crisis que estallo a fines del ano anterior. La respuesta coordinada de los reguladores
financieros y monetarios, evitd una recesion que envolvia al sistema financiero y ayudo a que
los mercados financieros mostraran una mejora, especialmente desde el segundo trimestre de
2009. Y en el primer trimestre, la actividad manufacturera cay6 fuertemente, reflejando la
caida de la demanda externa, asi como el fruto de la influenza A (HIN1) antes mencionados y el
cierre de fabricas de automoviles por parte de dos empresas de montaje cuyas empresas
matrices en los Estados Unidos se han declarado en concurso mercantil.

En este contexto, en el primer semestre de 2009 el PIB se redujo un significativo 8,9%
interanual. Asi mismo las exportaciones manufactureras volvieron a aumentar, principalmente
por la paulatina mejora de las condiciones externas. De hecho, el PIB mostré crecimientos
altos de 2,5y 2% respectivamente en dos altimos trimestres del ano. Como resultado, conduce
a una correccion significativa en la tasa anual de contraccion de este total.

Las estimaciones del PIB de México para 2020 muestran que el ano pasado los efectos de
la pandemia provocaron una caida interanual del 8,5 % en la actividad economica, siendo los
negocios el tinico sector que ocurrid. Se tomo para reducir la propagacion de Covid-19. Tanto
en México como en el mundo se han tomado medidas de distanciamiento social y
confinamiento, cerrando temporalmente varios negocios, afectando los ingresos de los
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mexicanos, quienes también han perdido su trabajo. Entre los factores que impulsan la caida
de la actividad econ6émica, ademas del Covid-19, se encuentra un estancamiento econémico
negativo traido desde finales de 2018.

En total para todo 2021, el crecimiento del PIB real fue del 5,0 % anual. Este aumento se
explica por el crecimiento real anual de 4,8% de la actividad primaria y de 1,6% de la actividad
secundaria, mientras que las actividades terciarias no han visto ningin cambio en
comparacion con anos pasados.

Es asi como el PIB de México registra un crecimiento anual real de 4.8% en 2021, seguido
de -8.2% en 2020 con la actividad primaria creciendo 2.9% real anual, quinto nivel 6.5% y nivel
universitario 4.0% neto anual en el ano de referencia.

IPC en México
Ilustracion 9. Evolucion del IPC anual en México
80%
50% e @
40%
o R @ y = -0,0081x + 16,333
20% ® & . 67@“ Rz 04131
10% @@@ Ce =

f.-'ﬁ',- e y; o ~W ) @
99@@@@@@@@0@@@@@”©@@

=

0%
1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
-10%

Fuente: Elaboracion propia con datos de (Banxico)

En el afio 1988 el IPC de México se debi6 al comportamiento de la economia mexicana, el
cual fue determinado esencialmente por la implementacion del Tratado de Solidaridad
Economica (PSA) y la permanencia de la coyuntura externa que se volvié cada vez mas negativa
para la economia del pais en esos ultimos meses, como también porque las condiciones
climaticas fueron demasiado adversas, la primera razon fue por la sequia y la segunda por los
tornados.

En tales circunstancias, la economia fluctu6 ese ano y el impacto dificulté la
implementacion de politicas econdmicas destinadas a estabilizar la economia. Agregando a
esto la psicologia aterradora que caracterizo el comportamiento de los participantes del
mercado financiero y ayud6 a complicar atin mas la implementacion del programa. Para el afio
1989 se tuvo una nueva perspectiva econdémica. Esto surgié tanto del deseo de consolidar
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ganancias en la inflacion como del deseo de ampliar las bases para una recuperacion duradera
de la economia, que se comenz6 en 1988.

Dada la previsible limitacion de los créditos externos, estos dos objetivos implicaron la
necesidad de promover la creacion y atraccion de los mayores recursos no inflacionarios que
pudieran ser utilizados para financiar el crecimiento lider de la inversion privada. Este
aumento de la oferta financiera fue mas necesario en las condiciones de expansion del
consumo privado, lo que era de esperarse, dado que en los anos previos a la alta inflacion, el
consumo privado habia caido por debajo de la tendencia historica, pasando del 73,8% del PIB
en la década de 1960 a 69,1% en la década de 1970 y 63,3% en el periodo 1980-1985.

En 1989, la actividad econémica y la inflacion fueron mas positivas que el afio anterior.
Entre los diciembres de 1988 a 1989, el IPC aumento 19,7% que el anterior ano.

La disminucion en la inflacion se ocasion6 por una politica cambiaria que mantuvo una
disminucion promedio de un peso diario en el tipo de cambio controlado durante todo el ano
(equivalente a una disminucion del 16% respecto del afio anterior).

A partir de 1994 comenzaron a ocurrir eventos adversos tanto en la vida nacional como
en la internacional, que impactaron mucho en la economia del pais mexicano, los
acontecimientos politicos y la delincuencia a nivel nacional crearon un ambiente de gran
incertidumbre, afectando negativamente las expectativas de los agentes econOmicos
nacionales y extranjeros, incluido el IPC.

Esa situacion impact6 de manera negativa el desempeno de los mercados financieros y
en especial el tipo de cambio. Para el afio 1994, ocurri6 algo importante en la determinacion
del desarrollo econdémico del pais debido a la disminucion en los recursos financieros en el
exterior respondiendo en gran medida al aumento de la tasa de interés externa y
recuperacion economica en los paises industrializados, esto llevo a un aumento en la demanda
de fondo prestable.

Por lo que en 1994 se registro una tasa de inflacion extremadamente baja registrada. de
todo el pais. La tasa de crecimiento del IPC registrada entre los anos 1993-1994 fue del 7,1%.
Por lo que la inflacion moderada en 1994 se produjo por una combinacion de varios factores:
a) Afianzamiento de la apertura comercial en la economia, rompiendo asi con las situaciones
monopolicas, brindando mayor flexibilidad en las ofertas de bienes y servicios y poder
responder asi con mayor rapidez al aumento en la demanda interna sin mayor causa cambiaria
en los precios; b) Reduccion del margen de comercializacion de los bienes importados y, por
ende, de los bienes de produccion nacional; ¢) Aplicar la politica monetaria para la reduccion
en la inflacion. Gracias a estos factores, el aumento del tipo de cambio registrado desde
febrero hasta diciembre de 1994 tuvo un leve efecto sobre el crecimiento de precios.

Como es bien sabido, México experimentd una crisis cambiaria en diciembre de 1994,
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seguida de una gran crisis financiera en 1995, siendo resultado de enormes salidas de capital,
principalmente debido a la cancelacion de inversiones de anteriores carteras.

Este desarrollo positivo sigui6 a las reformas estructurales que han venido liberalizando
el régimen comercial y privatizado la mayoria de los sectores economicos. Por tanto se ha
renegociado la deuda externa del pais, se ha consolidado las finanzas publicas y, con excepcion
de un retroceso temporal en 1995, se ha registrado un intento claro y exitoso de reducir la
inflacion.

La estrategia adoptada para enfrentar la severa crisis econémica que sufri6 México desde
fines de 1994 fue soOlida debido a la evolucion que dieron los principales datos
macroeconomicos. El programa econémico creado para 1996 fue disenado para lograr los
siguientes obijetivos: fortalecer la recuperacion econdmica y el empleo, reducir la inflacion,
estabilizar los mercados financieros y llevar a cabo reformas estructurales.

Durante 1997, la economia mexicana se desarrolld positivamente, creando un ambiente
confiable para a el pais. Esta confianza derivaba mayormente por la aplicacion de politicas
macroecondmicas mutuamente consistentes, con énfasis en las politicas fiscales, de deuda
monetaria, ptblica, de cambio estructural y cambiario.

Desde comienzos del ano, las perspectivas buenas de la economia mexicana se
sustentaron en que el gobierno federal propago6 toda la deuda remanente que tenia en ese
momento con EEUU, siendo también de gran ayuda para el fortalecimiento de la credibilidad
del programa econdmico. En 1997 por tanto, se pudo comprobar publicamente que las politicas
monetaria y fiscal no cambiaron el rumbo de la estabilidad de la economia, esto antes de las
elecciones federales en junio del presente ano. Las elecciones se llevaron a cabo de manera
pacifica y transparente, lo que respaldé con mas fuerza la economia del pais para la segunda
mitad del ano.

Fue el mantener la disciplina fiscal el que jugé un importante papel en el desarrollo
economico que, en 1997, combinado con la politica monetaria dirigida a reducir la inflacion,
logré reducir las tasas de interés reales y nominales, pues fomentaba el crecimiento de la
economia sin aumentar presiones inflacionarias. También las finanzas publicas enfrentaron el
desafio de cubrir con costos derivados de reformas de la seguridad social, los programas de
alivio de la deuda y la reestructuracion del sector financiero.

En cuanto a la variacion mensual del IPC fue del -0,1%, siendo la inflacion acumulada de
2015 de -0.1%, de la cual hubo un incremento porcentual del 0,8 de precios de otros servicios y
bienes, hasta que su tasa anual fue de 5.9%, como frente a una caida de -0,9% en los precios de
vestuario y calzado con una diferencia anual de 2%.

En el incremento interanual del IPC también influy6 el grupo vivienda, el grupo vivienda
aumento 3 décimas, hasta el -2,3%, al caer el precio del gasoleo para calefaccion, inferior al de
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2014, y el de alimentos y no grupo de bebidas alcoholicas, tuvo un aumento interanual del 1,8%,
superior a 1/10, debido a un aumento en los precios del pescado fresco y una disminucion en
los precios de la fruta fresca en relacion al anterior ano.

Fue el aumento de los precios de los alimentos el principal impulsor de las cifras
historicas del IPC, pues en 2021 el pais cerr6é con una tasa de inflacion de 7,36% gracias al
arduo trabajo del estado mexicano para impulsar la recuperacion econémica debido a la crisis
del COVID, el respectivo numero rompio con las metas establecidas en el Banco de México que
fueron estimadas en un rango del 3%.

Desempleo en México

Ilustracion 10: Evolucion del desempleo en México
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Se puede afirmar que la agricultura mexicana agot6 su capacidad de generar nuevas
ocupaciones entre estas décadas.

La década de los noventa trajo consigo la globalizacion, y con esto la firma de un acuerdo
comercial comenzando con el tratado de libre comercio con estado Unidos y Canada en 1993,
seguido de Chile y la Union Europea, siendo Europa y Japo6n los dos paises mas grandes.

Por otro lado, la apertura ya no es producto de la presion internacional como lo fue hace
diez anos, sino que el gobierno mexicano la ha convertido en parte esencial de una estrategia
deliberada para desarrollar la economia mexicana, en la que practicamente todas las barreras
arancelarias han sido eliminadas. eliminado mediante tratados. En uno de los paises con mayor
grado de globalizacion economica, lo que puede llamarse reparar.

Sin embargo, la primera crisis de la globalizacion que vivio México en 1995 empeoro las
condiciones de los trabajadores, pues la proporcion de quienes reciben sus salarios sobre la
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poblacion econdémicamente activa llego cerca del 23%. Cabe sefalar que la tasa de desempleo
disminuy¢ a principios de la década de 1990. Sin embargo, el subempleo y el trabajo informal
van en aumento. Lo que se convirtié en un fenémeno recurrente es la alta tasa de desempleo
con las crisis endogenas de 1995 y, en 2009, la primera crisis quimica del mundo. Este ano, la
tasa de desempleo de México ha llegado a casi el 6%, un fuerte aumento desde 2007, antes de
la crisis, a poco mas del 3%.

Debido a la crisis financiera internacional de 2008 a 2009, la recesion de Estados Unidos
y la dependencia economica de México, el impacto de la crisis se increment6. Del mismo
modo, hubo otros eventos internos, a saber, el brote de influenza A (HIN1).

México experimento dificultades para emprender su recuperacion en 2010.

Segun la (Organizacion internacional de trabajo), las medidas aplicadas para
contrarrestar la crisis fueron insuficientes, principalmente porque el pais no contaba con
ingresos tributarios al nivel que se esperaba. La Gran Recesion que vivid Estados Unidos, su
principal socio comercial, contribuyé a la disminucién en la demanda externa y en la
reduccion de los ingresos por exportaciones, turismo y remesas, aunque se estimé que las
perspectivas de empleo para ese ano dependerian en gran medida del proceso en el desarrollo
de las actividades econdmicas en general.

Para 2018, el desempleo en el pais subi6 un 0,09% en diciembre y se situd en el 3,35%.
Estas cifras confirmaron que la alta tasa de desempleo es preocupante. Con esto el desempleo
se encontraba en su peor posicion desde septiembre de 2016. Esto es un defecto para el
mercado laboral, ademas, la recesion se presenta al caer la poblacion econdémicamente activa
del 60% en noviembre al 59,5% en diciembre.

Durante la pandemia, México adoptoé el teletrabajo y la prohibicion de despidos como
politicas de proteccion laboral. Esto convirtio6 al pais en una de las economias de la region con
los niveles mas débiles de proteccion laboral. Pero aun asi, no existieron medidas de apoyo
como las que se aplican en otros paises latinoamericanos, como los subsidios salariales o el
seguro de desempleo, ni politicas de apoyo al empleo como los subsidios a los trabajadores en
las empresas.
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Pobreza monetaria en México

Iustracion 11. Evolucion de la pobreza monetaria en México
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Durante la década de 1980, por la crisis de la deuda, las secuelas, la desigualdad, la
pobreza y los indicadores sociales aumentaron, si mejoraron, pero en una medida muy
pequena. La poca recuperacion econdémica en 1989 hasta 1992 redujo la tasa de pobreza,
aunque se mantuvo por encima del nivel en 1984. Esta tendencia no continu6 de 1992 a 1994,
posiblemente debido a la tasa de crecimiento. La recuperacion desde 1996 redujo las tasas de
pobreza. Dando asi a aclarar que uno de los determinantes del desarrollo de la pobreza es el
comportamiento macroeconomico.

Hasta la mitad de la década de 1970, México perdio estabilidad donde enfrent6 frecuentes
crisis economicas. Las crisis fueron causadas mayormente por las malas decisiones tomadas
en la politica economica. Como también se explica por el comportamiento de México ante las
variables externas, por ejemplo: tasas de interés, precios internacionales del petroleo 1982 y
1986, y en 1994 flujos de capital extranjero.

Ambas partes de la agenda de reformas estructurales habrian sido cruciales para este
proceso. Una de ellas es que la liberalizacion del comercio comienza en los anos ochenta y
alcanz6 su punto maximo firmando un acuerdo de libre comercio en el afo 1994. El otro fue la
reforma agricola emitida por una multa de 1991.

De 2008 a 2010 disminuy0 la privacion social de acceso de seguridad social, servicios de
salud, retrasos académicos, calidad de la vivienda, y servicios de salud.

En cuanto a la crisis economica, los ingresos reales de las familias en el pais
disminuyeron, especialmente en las zonas urbanas, lo que provocé una subida en poblacion
carente de alimentos. Como resultado, la pobreza del pais aument6 46,2% lo que correspondio
a un incremento de48,8 a 52,0 millones de personas, durante 2008-2010.
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Una de las razones fue la caida del 3,5% de los ingresos reales. La pobreza era impulsada
en gran medida por la economia informal, pues habia muchos empleos de bajos salarios con
baja productividad, falta de acceso a la capacitacion y redes de seguridad social limitadas. La
pobreza extrema y la pobreza aumentaron a lo largo de 2020. Por este porcentaje, entre 2018 y
finales de 2020, 6,5% millones de personas se sumaron a la extrema pobreza y 9 millones de
personas a la pobreza. La razon principal fue porque surgio la pandemia, que no solo aumento
la pobreza, sino que la profundizo.

Politicas econdmicas implementadas en Chile

PBI en Chile
Ilustracion 12. Evolucion del PIB anual de Chile
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En 2009, Chile tuvo que enfrentar los efectos de la crisis financiera internacional que
inici6 con Estados Unidos, pero gracias a la capacidad creada en los anos anteriores, Chile
permiti6 la adopcion de politicas contra ciclicas en el periodo, capaces de resistir la
inestabilidad externa y de gradualmente crear las condiciones para que el crecimiento
regresara para el ano de 2010. Como resultado de esta crisis, Chile cerré con una caida de 1,7%.

Durante 2011, la economia chilena logr6 un crecimiento del PIB del 6,3%, muy por encima
de la tendencia. Como resultado, la tasa de desempleo disminuy6 constantemente mientras
que la inflacién se mantuvo dentro de las expectativas del banco central. En el exterior, se
destacaron las tendencias a la baja de los precios del cobre en la segunda mitad del ano, en
medio de la desaceleracion econémica mundial, aunque se mantuvieron en niveles superiores
a los de décadas anteriores. Estos factores, sumados a la demanda interna, contribuyeron a un
déficit en la cuenta corriente.
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En 2017, la economia chilena mostr6é una demanda interna débil, cuyos efectos sobre la
actividad econdémica no fueron compensados por la mejora del entorno externo. La parte
internacional se bas6 en el crecimiento global mayor, una menor volatilidad financiera, un
mayor apetito de riesgo por activos en economias en desarrollo y a un alto precio
internacional en commodities. El débil crecimiento econémico tuvo un impacto limitado en la
recaudacion de impuestos del gobierno central, lo que, junto con el crecimiento en el gasto
publico, resultando en un déficit de gobierno central de 2,7% del PIB.

El PIB de Chile se contrae 5,8% en 2020, registrando su peor registro en cuatro décadas,
por el impacto de la pandemia en las actividades econdmicas, ya que la actividad econdémica
cayo 5,8% en el ano, esto explica los resultados como una emergencia sanitaria relacionada
con el covid-19, que afect6 el movimiento de las personas y el funcionamiento de las
instalaciones de produccion.

En el 2021 el PIB chileno creci6 alrededor de 11,7%, alcanzando su mayor ganancia anual
desde que se comenz0 el registro, a medida que la economia se ha reabierto gradualmente tras
lo ocurrido en la pandemia por covid y aumentan las necesidades de ayuda del estado.

IPC de Chile
Ilustracion 13. Evolucion del IPC anual de Chile
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El Indice de Precios al Consumidor de 2007 estuvo influenciado principalmente por los
alimentos, que aumentaron sostenidamente por la demanda de paises asiaticos como China, y
los combustibles, que se vieron afectados por problemas de abastecimiento pero en cierta
medida también por el alto consumo.

El IPC de 2009 mostr6 que la caida fue parcialmente compensada por incrementos en
electricidad, combustibles, vivienda, gas, agua y otros. La caida en los precios de los grupos de
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vestuario, bebidas alcohdlicas, alimentos, transporte y calzado, influy6 en la caida del valor del
ultimo mes. También los productos o servicios como electricidad, alojamiento, gas, educacion,
aumentaron, y jugaron en contrapeso a la mencionada reduccion.

El IPC cay6 0,4% en diciembre, una caida mayor a la esperada, impulsada por los
menores precios en combustible y los efectos positivos relacionados con los alimentos de
temporada, todo esto debido a una depreciacion muy fuerte en la moneda local, aunque los
precios bajaran en los proximos meses por la fuerte caida en los precios del petroéleo y la débil
demanda interna.

Chile enfrenté una demanda interna débil ya que su economia enfrentaba una recesion
de varios anos, las cifras anuales llegaron después de que el IPC subiera 0,2% en octubre.

En 2021, en términos de IPC, los precios internos en Chile aumentaron tras un aumento
en los valores de los insumos mundiales y en medio de una mayor liquidez a nivel local debido
a los subsidios y fondos de pensiones en el Congreso para mitigar el impacto de la pandemia.

Desempleo en Chile

Ilustracion 14. Evolucion del desempleo en Chile
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Segun el (Inter-American development bank) En el afio 2004 Chile concluy6 con una tasa
de desempleo promedio de 8,8%; es decir, después de 6 anios el desempleo atin se encontraba
significativamente por sobre la situacion pre-crisis. Esta fue una crisis financiera asiatica que
se produjo a mediados de 1997 y aument6 un temor econdémico mundial. Por ello, a fines de
1998 y especialmente a partir de 1999, la economia chilena comenz6 a mostrar un nivel de
desempleo significativamente superior al registrado a mediados de la década de 1990.

En 2009, Chile tuvo que lidiar con las consecuencias negativas por la crisis internacional
financiera iniciada en Estados Unidos. Gracias a las capacidades creadas en anos anteriores,
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fue posible implementar politicas contra ciclicas, resistiendo las incertidumbres externas y
creando gradualmente las condiciones para volver a crecer en 2010. En cuanto a las
exportaciones cayeron fuertemente tanto en cantidad como en precio. Lo que tuvo como
consecuencia que las expectativas de empleo, ingresos y crecimiento se redujeran y el gasto
privado también se viera reducido significativamente, tanto en términos de inversion como en
los de consumo.

Para el afo 2011, la economia en Chile continu6 mostrando dinamismo, reflejado en un
crecimiento del PIB de 6,3%, muy encima de la tendencia. Como resultado, la tasa de
desempleo disminuyé constantemente mientras que la inflacion se mantuvo dentro de las
expectativas. El desempleo se encontr6é en un nivel generalmente considerado bajo para la
economia chilena. El factor de estacionalidad debi6 entrar en juego par final del afo y el
principio del proximo, reduciendo temporalmente el indice ain mas, y luego volviendo a
niveles mas bajos, aunque ligeramente mas altos, por el aumento en los en los niveles de
actividad.

Para 2020, los cierres de fronteras, la suspension de varias actividades economicas y
cuarentenas prolongadas para controlar los embates del coronavirus (COVID-19) redujeron la
demanda interna, la produccion y el crecimiento de la tasa de desempleo. Ante esa situacion,
el gobierno implement6é medidas econdmicas para apoyar los ingresos familiares, proteger los
empleos y poder brindar alivio econémico y brindar un alivio econémico para las empresas
afectadas por la pandemia. Del lado del Banco Central, hizo implementar medidas
tradicionales, e inusuales para dotar de liquidez a la economia y poder asegurar una
estabilidad en el sistema financiero. La debilidad de la demanda externa e interna afect6 el
comercio exterior, indicando una gran disminucion de las exportaciones e importaciones.

Pobreza monetaria en Chile

Ilustracion 15. Evolucion de la pobreza monetaria de Chile
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El periodo 1999-2004 en Chile se caracterizo principalmente por una disminucion en la
fuerza de la tendencia de reduccion de la pobreza surgida en la década de 1990, y una ligera
subida en la pobreza. Por el contrario, cuando se disminuyeron las tasas de pobreza en unas
80.000 personas y el aumento de la pobreza en 30.000 se atribuyen a las grandes disparidades
en el comportamiento de las diferentes regiones, sobre todo en las zonas tanto como urbanas
como rurales, sobre todo debido a los cambios en el empleo. La crisis financiera internacional
también tuvo efectos inevitables en Chile, a pesar de las iniciativas que se tomaron. Fue muy
complicado responder si esto fue o no un fracaso de las politicas del gobierno anterior, porque
ya se habian tomado medidas bastante adecuadas que podrian mitigar su impacto.

De 2009 a 2014, Chile ocup6 el 6to puesto mundial de paises, ocupando el lugar del 40%
pais mas pobre de la poblaciéon experimentando tasas de crecimiento econdémico encima de lo
normal. La razén de mejorar las condiciones de la poblacion mas vulnerable principalmente
radicando en el positivo impacto del crecimiento econdmico. Dentro de 2011-2013, la tasa de
reduccion de la pobreza fue del 87,77 % debido al aumento econémico y del 12,9 % debido a la
conversion.

Este hallazgo ilustr6 la importancia de la trascendencia como una herramienta que
luchaba contra la pobreza. Donde la desigualdad en el pais disminuy6 fuertemente en los
ultimos anos.

Fue hasta el ano 2014, que Chile fue por un buen camino ya que la situacion econémica
del pais mejor6, especialmente entre los mas pobres. Desafortunadamente, el crecimiento de
su economia se estancé a partir de 2014. En 2017, 1.528.284 chilenos cayeron pobreza
monetaria, de los cuales el 2,3% fueron considerados "pobres extremos’, o 412.838 personas.
Entre estos afos, por primera vez desde que se midio la tasa de pobreza de Chile, esta se
estanco y no mejoro.

Esto significd que, en los Gltimos dos afios, los sectores pobres se han empobrecido mas.

En 2020, la pobreza en Chile aument6 debido a la pandemia del covid, pero siguio6 siendo
la segunda mas baja de la region, equivalente a mas de 2,1 millones de personas en el estado.
Desde 2006, cuando la tasa de pobreza era del 29,1 %, el indice ha disminuido rapidamente y
alcanz6 un minimo del 8,6 % en 2017. Aunque los ultimos datos oficiales muestran un ligero
crecimiento econdémico en Chile, 2,6% en mayo y 1,4% en abril, la epidemia provoco que la
economia se contrajera un 5,8% en 2015-2020 y sigue contagiando a la poblacion de este pais.

El estallido de la segunda ola de la pandemia, que dur6 de marzo a junio de este ano y
obligd a mas del 90% de los paises a la cuarentena, fue el fin de los miles de empresas que
lograron salvarse del bloqueo. 2020, el afio en el que el desempleo alcanz6 su mayor historico
fue para julio del 13,1%. Ademas, el pais -junto con Panam4, teniendo un ingreso per capita mas
alto en toda la region- tendiendo una distribucion desigual de la riqueza: el 1% mas rico de las
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familias concentra mas de la cuarta parte de los activos totales, mientras que el 50% mas
pobre la poblacion tiene familias con so6lo el 2,1%.

Politicas econdmicas implementadas en Costa Rica
PBI en Costa Rica

Ilustracion 16. Evolucion del PIB anual de Costa Rica

10%

8% @ y=-0,0019x+3,8118
R2-0,077 i
8%
& i
@ i o ) =

4% Y ’ R s e 5]

) o—©
204 :61 @' @,\

of,

0%
2006 2008 © 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

2%

4%

@

8%
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En 2007, el PIB de Costa Rica creci6 un 6,8%, lo que representd una desaceleracion
significativa, el crecimiento se mantuvo fuerte y por encima del promedio de la década actual.
El aumento del PIB se explico principalmente por la expansion de la inversion fija total y las
exportaciones, el PIB per capita aument6 un 5%.

La actuacion de Costa Rica en 2009 se centr6 en los siguientes puntos: los proceso
electores del 2010 , el impacto de la crisis econémica internacional: el impacto de la crisis
econdmica internacional, y las nuevas manifestaciones de casos de corrupcion de algunos
importantes funcionarios, agregando imprevistos como el estado de emergencia por el
terremoto del 8 de enero, la epidemia de gripe Al HI y, en el segundo semestre, constatar la
crisis de Honduras provocada por el golpe estado.

Como reflejo del crecimiento del PIB por primera vez desde 2000, la tasa de crecimiento
fue negativa en -1,3. De manera similar, la inversion extranjera directa cayé un poco mas de 2
puntos porcentuales en relacion con el PIB entre 2008 y 2009, alrededor de $700 millones
menos, y el crecimiento de las exportaciones también se desaceleroé significativamente en los
ultimos dos anos, de 13,9 en 2007 a 1,8 en 2008. , y finalmente -7,6 en 2009.

Como se menciono, la crisis internacional de 2008 y 2009 provoco6 una recesion en las
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finanzas publicas, sobre todo en la deuda de Estado, teniendo un punto de desviacion para el
2008, en sentido ascendente. Este aumento en 10,7% sobre el PIB, alcanzando asi el 36,1% en
diciembre de 2013.

Costa Rica cerr6 el 2020 con un déficit presupuestario del 8,34% del producto interno
bruto, debido al impacto de la pandemia del covid-19 en la economia, las cifras presupuestarias
del pais han bajado a un déficit del 8,34% del PIB en el 2020, superando la de 2019 cuando fue
del 6,94%.

En 2021 el PIB pudo recuperarse en un 7,6% después de la decadencia pronunciada en el
2020, pues el solido desempefio econdmico y la disciplina en el gasto permitieron mejor
consolidacion fiscal y rapidos resultados de lo que se esperaba, permitiendo que el desempefo
social y econémico mejoraran en el mercado laboral.

Una fuerte recuperacion en la industria manufacturera, especialmente en equipos
médicos, y una recuperacion progresiva en la agricultura y en los servicios elevaron el PIB por
encima de los niveles anteriores a la crisis.

IPC de Costa Rica

Ilustracion 17. Evolucion del IPC anual de Costa Rica
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La mayor variaciéon anual en el IPC se registr6 para el afio 2008, registrandose en 2008
con un 13, 90% mientras que la Ginica variacion anual negativa registrada fue para el ano 2015,
registrandose con un -0,81%, y la variacion porcentual mayor presentada fue entre 2008 y
2014, pues los precios estuvieron entre el 3,68% y el 13, 90%.

En 2017, los bienes y servicios presentaron una subida en su precios, los precios en las
materias primas fluctuaron anualmente en un 2,84%, de los cuales 153 articulos aumentan de
precio, 77 articulos disminuyen de precio y 2 articulos permanecen sin cambios. En junio del
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2021 se produjo algo denominado procedimiento de imposicion por falta de precios en el IPC,
cuando las autoridades sanitarias mantuvieron la aplicacién de medidas encaminadas a la
reduccion en la circulacion de personas dentro del territorio nacional, para evitar contactos y
transmision de COVID-19. Ademas, todos los distritos donde se recogieron los datos del IPC se
encontraron en la zona de alerta naranja, lo que dificult6 la recogida de precios directamente
debido a los tramites exigidos aplicados anteriormente, la ausencia de precio se denomina
"imputacion de precios”

Desempleo en Costa Rica

Ilustracion 18. Evolucién del desempleo en Costa Rica
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Entre estos afnos, hubo una desaceleracion significativa pues el PIB en Costa Rica
aumento un 2,6% en 2008, en comparacion con un 7,8% en 2007 y se correlaciona con una
dinamica de exportacion significativamente mas débil. El crecimiento del consumo fue
significativamente mas débil, mientras que la tasa de desempleo se revirtio.

El saldo publico presenté un déficit leve, mientras que el saldo en el gobierno central
aumento lentamente. En 2009 se inici6 un ciclo de crecimiento débil que se prolongd durante
dos o tres afios, dependiendo del proceso recuperativo de la economia mundial, por tanto de
la demanda externa.

En costa rica, las condiciones débiles del mercado laboral persistieron en 2017, sobre
todo por la creacion de nuevos puestos de trabajo.

Costa Rica alcanzé una tasa maxima de desempleo del 24% a mediados de 2020 en medio
de impacto de la pandemia del covid.

Es claro que afect6 a todas las actividades laborales donde atin se observan impactos por
las medidas y politicas implementadas por la emergencia médica ante la pandemia.
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Pobreza monetaria en Costa Rica

Ilustracion 19. Evolucion de la pobreza monetaria de Costa Rica
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Basandose en los datos de niveles de ingreso Costa Rica alcanzo el 20% de los hogares en
1994 y no parece diferir significativamente de este valor. Actualmente, los niveles de pobreza
se consideran estancados en un 20% por mas de 20 afos. De igual forma la pobreza a sufrido
cambios metodologicos que hacen que las comparaciones de datos sean menos rigurosas a lo
largo del tiempo.

Después de la crisis economica que azot6 a Costa Rica a principios de la del afo 1980, la
tasa de pobreza habia cayo al 20% de los hogares en 1994. También se pudo observar que la
tasa de pobreza disminuy0 en los ultimos afos. Los tltimos 30 anos, incluido el periodo que
suscité mas criticas (desde 1994).

La pobreza se redujo en Costa Rica entre 1994 y 2017, como lo demuestra el analisis
utilizando la serie de datos comparativos sobre ingresos, canastas basicas de alimentos, ajustes
no informados y efectos del ingreso. La principal conclusion fue que antes del afio 1994
iniciado por un periodo de estancamiento de pobreza 1987 al 1992, seguido de un fuerte
descenso que durd so6lo dos afios 1992 a 1994. Para el ano 1994 se inici6 una nueva recesion de
12 anos mientras que para el ano 2006 se inici6 el periodo de disminucion sostenible de la
pobreza hasta el 2017. Esto quiso decir que la reduccion de la pobreza en 1994-2017 se debio al
impacto de lo ocurrido entre 2006 y 2017, donde no hubo una diferencia significativa en la
tendencia entre 1994 y 2006.

El impacto del COVID-19 gener6 un impacto negativo que ha causado severos danos en la
economia, la crisis sanitaria sumado a la situacién que atraviesa el pais es el ambiente propicio
para un gran aumento en el namero de personas pobres, por lo que es importante aclarar que
Costa Rica tiene la tasa de pobreza por nivel de ingreso mas alta desde 1992.
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El porcentaje de familias pobres alcanzo el 26,2%, lo que equivale a 419.783 familias, un
aumento de 83.888 familias respecto al anterior ano debido al impacto de la pandemia en los
niveles de pobreza de los hogares. Los niveles mas altos de pobreza como de pobreza extrema
se presentaron en la region del Pacifico Central, seguida por la region de Chorotega que
fueron las tasas de crecimiento mas elevadas. Las familias pobres y en extrema pobreza se
concentran principalmente en la region central del pais, que es la segunda region con mayor
porcentaje de incremento.

Conclusiones

Al responder la pregunta problema al inicio de esta investigacion, se puede analizar que
la OCDE se encarga de incidir tanto en los aspectos econémicos como sociales de los paises
latinoamericanos miembros de una manera sutil, ayudandolos buscar respuestas a problemas
cotidianos, comparando sus experiencias, y poder identificar y recomendar mejores practicas,
coordinando las politicas nacionales e internacionales. La realizacion de evaluaciones e
informes continuos realizados por la Organizacion en diferentes areas permite a los paises
aprender, conectarse y autoevaluarse continuamente, manteniéndolos enfocados y en un
camino con proposito.

En cuanto a los requisitos que hizo la OCDE para que los paises latinoamericanos
lograran entrar, se encontr6 que estos debian pasar por altos estandares, arduos analisis, y
varios filtros para ser correctamente invitados y finalmente adheridos a la organizacion, pues
con el hecho de ser miembro de la organizacion se obtiene gratificantes beneficios a nivel
interno y externo, mejorando las relaciones tanto econémicas como sociales entre si.

A la hora de implementar los requisitos sugeridos por la OCDE se determin6 que los
paises que querian pertenecer, debian ejecutar acuerdos, restaurar politicas, leyes, reformas y
hojas de ruta, implementando asi planes de accion que en muchas ocasiones durante el
proceso fueron pausados, corregidos, evaluados y tardios, hasta poder lograr cumplir con todo
lo sugerido y posicionarse en esta beneficiosa organizacion.

Posteriormente al haber analizado los resultados macroeconémicos de los indicadores
tales como (PIB, IPC, pobreza, desempleo) de los paises latinoamericanos miembros de la
OCDE (Colombia, México, Chile, Costa Rica) se pudo identificar el impacto que tuvieron sobre
todo las crisis internas y a nivel internacional, como lo fue la crisis financiera internacional del
2008, y actualmente la pandemia del COVID-19, también se observo que la influencia politica
de un mal gobierno en el caso de México influye en gran medida en la canasta familiar, el
aumento del desempleo y asi mismo de la pobreza, la disminucion en la oferta y demanda y
genera un impacto negativo en las importaciones y exportaciones.
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Tomando en cuenta la actual crisis, se observd que la OCDE ha influido de manera
indirecta pero positivamente en el re direccionamiento de la economia de los paises
mencionados a través de las sugerencias dadas a cada uno, en caso de Colombia la economia
se ha recuperado de manera notable ya que las politicas macroeconémicas solidas estan
sentando unas buenas bases para forjar una recuperacion economica, sin embargo tanto el
crecimiento como la inclusion se han debilitado en materia de politicas estructurales, lo que
impide que la mayor parte de la poblacion activa acceda a empleo formales y a una proteccion
social, si se sigue trabajando en ello Colombia podria mejorar ain mas.

En el caso de México el marco solido de politica macroeconémica ha respaldado las
sugerencias dadas por la OCDE, influenciado su estabilidad, sin embargo, aun existe un
elevado indice de pobreza y desigualdad presentando baja productividad y las perspectivas de
crecimiento se debilitan.

En cuanto a Chile se ha presentado una elevada inflacion y una desaceleracion en la
economia haciendo que la OCDE se fije mas en este pais pues sus condiciones no son tan
favorables.

Y finalmente en Costa Rica su progreso ha sido notable debido a que la demanda interna
se ha estado reestableciendo, beneficiando asi a las exportaciones y al sector turistico. Sin
embargo, la situacion fiscal continta siendo una gran vulnerabilidad, pero gracias a la
adaptacion que tuvo Costa Rica en cuanto a las sugerencias de la OCDE se podra ver una facil
recuperacion y asi restaurar su sostenibilidad fiscal y econémica.

Recomendaciones

Con base en las conclusiones mencionadas con anterioridad se presentan a continuacion
algunas recomendaciones con la intencion de que puedan ser aplicadas. Se sugiere tener en
cuenta y enfocarse mas en la parte de las relaciones y acuerdos que tienen los paises
miembros de la OCDE, de esta manera se obtendra una mayor ampliacién de los resultados y
se podran establecer criterios mas concisos.

A su vez también se sugiere seguir realizando y promover otras investigaciones que
puedan complementar el trabajo realizado, puesto que las politicas econdmicas son variables
que no permanecen constantes.
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Introduccion

La modernidad y el mundo financiero se han caracterizado por los complejos y rapidos
cambios de una modernidad industrial a una actualidad donde la digitalizacion prevalece en
todo el entorno. A través de ello las empresas y emprendimientos se enfrentan a un cambio de
paradigma donde tendran que aprender a lidiar con lo desconocido y la incertidumbre frente a
la innovacion y avance de sus productos o servicios (Contreras, 2020).

Por esto, la dualidad de las entidades avanza en un proceso incierto pero estratégico
frente a su actividad econdmica, para asi avanzar y estar a fin con los duelos de los nuevos
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mercados financieros. Por ende, en los altimos anos, entidades han captado y resuelto
problematicas caoticas que influyen el entorno tangible e intangible y que con ello han
captado un verdadero Unicornio el cual las ha posicionado y capitalizado en su sector
empresarial.

Investigadores como (Gallardo, 2019), en sus estudios sobre la teoria del caos plantea, la
aparicion de nuevas teorias en la busqueda de una mejor comprension de la realidad, caos
complejidad e incertidumbre pueden explicar con mas amplitud a las organizaciones que ahora
mas se transforman. Sin embargo, organizaciones como el unicornio emplean y abordan
problematicas sociales desde un enfoque amplio y futurista donde se emplean campos
tecnologicos y de alto alcance para su expansion, cuestiones como esas son limitantes para
otras organizaciones las cuales conforman una idea, pero no aborda realmente una linea de
expansion.

En general, pese a no reconocerlo, las entidades nacionales entorpecen o no propician su
expansion desde una mirada innovadora y ajustada a la realidad de los cambios de los
consumidores frente a la modernidad, lo cual los pone en desventaja para asumir los retos del
nuevo milenio (Moron Perez, Marrugo Salas, & Tordecilla Acevedo, 2020).

Mediante este trabajo se realizdo una retrospectiva de las Empresas Unicornio en e
contexto financiero, se identificaron las caracteristicas comunes entre las principales
Empresas Unicornio en el Mundo y se determind la importancia de las empresas unicornio en
el ambiente economico.

A partir de ello se identificaron variables y supuestos los cuales nos permitiran abordar
los sistemas que han logrado las “Empresas Unicornio” para su crecimiento y expansion e
intentar dar respuesta a algunos interrogantes de influencia ante el cambio en el sector
sociocultural y economico el cual conlleva al cambio de paradigma de la sociedad solida
donde todo se hacia mecanicamente a una donde se postra lo liquido a lo intangible lo de la
nueva modernizacion, debido a ello las nuevas generaciones toman un papel en el desarrollo
de esta ya que ellos postran sus pensamientos hacia la nueva modernidad, los pensamientos
culturales de temas relacionados con la creacion de empresas que implique innovacion
tecnologica (Baumant, 2015). Partiendo de ello, los enigmas del entorno econémico cambiante
no se basan ahora en el estudio de recursos escasos si no en el analisis de creaciéon y
abastecimiento de las nuevas necesidades de los consumidores (Arrighi, 2007), obteniendo una
oferta y demanda nueva capaz de influir en un entorno diverso, a raiz de esto entidades que se
han posicionado como Unicornio en la actualidad y sobre todo las extranjeras entre ellas las
estadounidenses con 405 frente a 810 de todo el mundo obteniendo una soberania frente a sus
competidores, del mismo modo nos lleva a analizar la influencia de un sector en el desarrollo
de estas entidades que sobresalen y crecen magicamente.
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La epistemologia de la palabra Unicornio varia dependiendo el sector cultural donde
haya provenido esta mitologia historica, un simbolo magico que representa en Europa
occidental un simbolo de castidad y dureza femenina. a través de ello la Mitologia Griega
evidencia que son criaturas magicas con apariencia fisica de un equino, pero con rasgos muy
especificos como alas y un cuerno incrustado en medio de su frente el cual se le atribuian
muchos poderes de curacion y virtudes de antidoto (Sooke, 2019).

Ademas de ello la cultura china atribuia al unicornio como un ser fantastico positivo. Este
animal blanco y dulce ha llegado a impactar la cultura de la mano de las leyendas de caballeros
de la Edad Media; existe incluso un relato de Marco Polo en el que dice haber visto uno en
Sumatra. En la India se considera un simbolo de fecundidad. Al respecto resulta de interés, la
vision de los chinos de este animal Mitico, e incluso ubo un tiempo en el que el unicornio era
uno de los cuatro animales celestiales y que presentaba el oeste en compania del Dragon
(este), el Fenix (sur) y la tortuga (norte), (DELAR B.).

A través de ello, la evolucion y la absorcion de este léxico ha establecido fuerte
vinculacion con el entorno financiero con la asimilacion de este término con crecimiento
econdémico exponencial, sin embargo, como lo dice Paul (Graham, Startup_Growh) uno de los
pioneros en la aceleracion de emprendimientos, una STARTUP es una empresa diseniada para
crecer rapidamente. “El hecho de ser una empresa recién fundada no convierte a una empresa
en una STARTUP) (Graham, Startup_Growh).

Tampoco es necesario que una STARTUP trabaje en tecnologia, o acepte fondos de
riesgo, o tenga algln tipo de "salida ", lo Gnico esencial es el crecimiento; todo lo demas que
asociamos con las nuevas empresas se deriva del crecimiento (Graham, Startup_Growh).

Igualmente, las décadas anteriores también han dado a luz a super-unicornios
tecnologicos. La década de 1990 dio a luz a Google, que se cataloga actualmente como la
primera empresa unicornio en el mundo, y que actualmente vale el triple de Facebook; y
Amazon, con un valor de $160 mil millones. La década de los 70 se incorpord Apple
(actualmente una de las empresas mas valiosas del mundo), Oracle y Microsoft; e Intel se
fundaron en la década de los 60, estas companias abririan paso al mundo del desarrollo de
oportunidades con conocimiento (Lee, Techcrunch, 2013).

Factores como la edad influyen y se ha postulado un promedio segin la revista Harvard
Business Review que conduce que la edad maxima de un fundador exitoso es hasta los 45 afos,
un ejemplo de ello son fundadores como Bill Gates, Steve Jobs, Mark Zuckerberg que
iniciaron el empoderamiento de sus ideas basadas en tecnologia no mas de sus 20 aifios, la
vision de estos personajes llevaron a sus empresas a romper barreras en el entorno financiero
mundial llegandose a convertir en unas de las mas respetadas entidades que cambiaron al
mundo (J, 2018).
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Segun (Graham, Startup_Growh) cofundador de “Y Combinador” una aceleradora de
emprendimientos que ha posicionado a empresas reconocidas como AIRBNB, RAPPI GITLAB y
que en la actualidad tienen una valoracion combinada de mas de S300 mil millones, nos dice
que el limite de la cabeza de los inversores es de 32... después de 32 comienzan a ser un poco
escepticos.

El comportamiento de empresas que se han logrado posicionar en el sector econémico,
han logrado su punto de partida desde problemas minimos los cuales han abarcado cada vez
mas en sectores donde identifican la problematica generada en sus sectores, ya que el analisis
etnografico y la lectura de las problematicas sociales que pasan las comunidades es la
respuesta para desarrollar y generar emprendimientos, las empresas que entienden este
concepto se diversifican logrando una expansion directa en corto y mediano plazo.

Segan la teoria de la internacionalizacion las organizaciones multinacionales son un
mecanismo alternativo al mercado para gestionar actividades de valor a través de fronteras
nacionales, y que , para que las empresas se impliquen en inversion extranjera se logran
identificar dos condiciones las cuales son tenidas en cuenta a la hora de invertir: Existencia de
ventajas al localizar las actividades en el exterior y Organizar actividades dentro de la empresa
que resulten mas eficientes que venderlas o cederlas a empresas del pais extranjero en
cuestion (Cardoso-Castro, P and Chavarro, A, 2007).

El comportamiento de los modelos y la evolucion de la economia trasciende a otros
niveles de complejidad con el impulso de la tecnologia después de la revolucion industrial y
los complejos cambios que trajo la crisis financiera de Estados Unidos que tuvo lugar el 29 de
octubre de 1929 conocida como la gran depresion este factor que puso a temblar la economia
mundial tuvo gran influencia no solo en este sector si no en todo el sector econémico mundial
y que ademas en los afios siguientes el mundo se enfrentaria a su segunda guerra mundial
conduciendo a la economia a decaer a un mas (Cardoso-Castro, P and Chavarro, A, 2007).

Sin embargo, son factores que influyeron pero que ayudaron a avanzar en nuevas
tendencias de mercado donde la tecnologia influyo mucho en este factor de recuperacion, las
propuestas de clasificacion de modelos y teorias de internacionalizaciéon para Pymes surge en
la década de los 70 y se conoce en su forma genérica bajo el nombre de modelos de
conocimiento y aprendizaje experiencial (Cardoso-Castro, P and Chavarro, A, 2007). “La
propuesta de internacionalizacion incremental acelerada, la cual se aprecia en mercados de
alta tecnologia que tienden a adoptar rapidos procesos de internacionalizacion los cuales son
a un mas veloces en las asi llamadas firmas nacidas globales (Luo X, 2005)” sin embargo las
Pymes se enfrentan a un cierto grado de incertidumbre en el sector de la expansion ya que
requieren emplear un pensamiento dirigido a la satisfaccion de las necesidades de su entorno
frente a las necesidades globales llevandolas a delimitar y entorpecer su proceso; no obstante
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las redes y conexiones emplean un papel importante en el avance de estas ya que al
entendimiento del sector que se dirige la propuesta o el producto disminuye el grado de
incertidumbre frente a la inversion de capital.

Sin embargo, la incertidumbre en el paso de las décadas y el incremento de “Empresas
Unicornio” en los ultimos anos ha sobresalido ya que desde el 2003 fue que empez6 a
sobresalir la terminologia Unicornio, desde ese entonces se calculaba que sobresalian 4
unicornios por afo y en el 2011 no sobresalié ninguno (Lee, Techcrunch, 2013).

El incremento y el auge de la modernidad a trasmitido esta idea a otras generaciones que
han sabido aprovechar esta terminologia llegando a plasmar ideas locas que sobresalian de lo
comun y que en su tiempo eran poco valoradas desde alli partieron algunas entidades que hoy
en dia se encuentras mas que posicionadas en su mercado.

El éxito y similitudes de empresas que galopan un unicornio en el mercado econémico
es diverso y diferente en paises como China e India que conocen la terminologia pero la llevan
hacia un mito imaginativo sin embargo esta terminologia imaginativa ha llevado a comprender
mejor los campos de las necesidades llevando a posicionar a 89 unicornios chinas y 16
unicornios Indias en el 2019 empresas que dividen de manera uniforme cuatro modelos
comerciales comercio electronico de consumo, audiencia de consumidores, software como
servicio y software empresarial (Lee, Techcrunch, 2013). Otras de las herramientas que
conllevan a LAS EMPRESAS UNICORNIO a posicionarse en el mercado, son la transicion de
unicornio a empresa cotizad ora en las bolsas de valores mas importantes del mundo, es por
ello que esta denominacion permite sobrepasar barreras en la optimizacion de generacion de
rendimientos a corto plazo (Muiiz, 2019).

Ilustracion 1. Bolsa de valores mas importantes del mundo (Gonzalos, 2007)
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_£ NSE BOLSA DE VARORES 4’801__SANASE}AK|'NE\-'VYC‘JF!K T
== DE LA (INDIA) | —

NSE BOLSA DE VARORES EURONEXT (AMSTERDAM) —— = BOLSA DE HONG KONG

DELA (INDIA) M l :

Al sl BOLSA DE TOKIO

Bolsas de valores

BOLSA DE LONDRES —— = | BOLSA DE SHANGAI (CHINA) BOLSA DE HONG KONG

=

Fuente: Elaboracién propia a partir de informacién obtenida de el libro de mercado de renta
variable y mercado de divisas (Drum, Elvira, & Puig , 2008)
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Sin embargo existen firmas de unicornio en el caso de China e India que investigan un
mercado de valor de mas de 1billion-plus con el objetivo de generar una estructura escalable y
viable para poder llegar a obtener un escalable Decacorn el cual se enfoca llegar a una sobre
valoracion de 10 billions-plus y el Hectocorns que se valoran en mas de USB 100 BILLIONS
(Moron Perez, Marrugo Salas , & Tordecilla Acevedo, 2020), esta terminologia ha obligado a que
empresas del mundo, a cambiar su modelo escalable de negocio, el cual influye en la
construccion y solucion y aprovechamiento de panoramas nuevos escalables y listos para su
puesta en marcha en el empoderamiento de sus sector econdmico.

El tiempo ha dado la razon y la tecnologia ha influido mucho en el crecimiento de estas,
el empoderamiento de este fendomeno empez6 a influir un poco mas afio a ano desde el 2019
que se establecieron 346 empresas unicornio en la lista de CB INSIGHT el cual estados unidos
dominaba esta lista con 1721 (49.7%), China con 89(25,7%), UK 17 (4.9%), INDIA 16 (4.6%), y el
resto de la lista sobre el resto de los paises de alrededor (Mit, 2021).

LAS EMPRESAS UNICORNIOs que se sitian en América latina son las menos favorecidas
en el mercado global ya que son pocas las que se adaptan a los cambios y la incertidumbre por
ende nos lleva a tener un resultado no tan favorecedor en estas empresas OLX inicio su
proceso en 1999 la cual emergio y se fue posicionando en las principales entidades que cotizan
en Wall Street a partir del 2017 y otras que emergieron como Crystal Lagoons (Chile), sofftek
(Mexico), OLX (Argentina), Globant(Argentina), Kionetworks(Mexico), Despegar.com
(Argentina), Totvs (Brazil), B2w (Brazil), (Chamas, 2017).

A la tendencia anterior le acompana otra que también dibuja un mundo altamente
competitivo y en el que las oportunidades econdmicas se concentran en pocas manos. En las
ultimas décadas se ha observado un proceso de concentracion de crecimiento de
productividad en un numero reducido de empresas (Zuazo, 2018). Son las que la OCDE ha dado
en llamar FRONTIER FIRMS o corporaciones fronteras, y representan algo menos del 15% del
total del tejido empresarial de las economias avanzadas (Muhiz, 2019).

Ademas, China continta siendo un pais con fuertes limitaciones de derechos civiles y
politicos. Freedom House estima que China se ha vuelto mas autoritaria en los Gltimos a los
poniendo en tela de juicio la teoria de que el crecimiento econémico le acompana en tltima
instancia la apertura politica (Muniz, 2019).

El estudio de estas se han logrado identificar 10 factores segin Enrique Chamas
ecosistema de negocio y plataforma online, seguridad para el cliente y prevencion del fraude,
flexibilidad estratégica, control de la logistica para el cliente, permanente construccion de
marca, multiplicidad de métodos de pago, financiamiento a clientes, estrategias para teléfonos
moviles, malajemente local (Chamas, 2017) .
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El valor de los unicornios generalmente se basa en como los inversionistas y los
capitalistas creen que creceran y se desarrollaran, por lo que todo se reduce a prondsticos a
mas largo plazo, esto significa que sus valorizaciones no tienen nada que ver con su
desempeno financiero. De hecho, muchas de estas empresas rara vez generan beneficios
cuando se ponen en marcha por primera vez, Sin embargo, los capitalistas pueden encontrar
algunos obstaculos, si no se encuentran otros competidores en la industria, lo que hace que
sea un proceso algo complicado.

Si continta la expansién de unicornios chinos, China continuara resquebrajando la
paradoja que es un pais principalmente imitador y por detras de paises del hemisferio
occidental en innovacion tecnologica. El aislamiento historico intelectual de China también
sera cosa del pasado, su interés en combinar tecnologia de punta, recursos y el conocimiento
extranjero con sus propios recursos sera cada vez mas agresivo y permanente (Moron, 2019).

La rapida expansion y crecimiento de los unicornios chinos los sacara del anonimato y
empezaremos a ver mas su presencia en el resto del mundo, adios a Silicon Valley y bienvenido
Silicon Delta (region de la bahia de Shenzhen) como el principal centro de innovacion y
emprendimiento global basado en China (Moron, 2019).

Asi mismo se cuestiona la influencia social que emplean estas empresas en el desarrollo
de su crecimiento, puesto que se convierte en una profecia autocumplida la cual emplea una
prediccion directa o indirectamente se hace realidad debido a la retroalimentacion positiva
entre la creencia y el comportamiento (DELARR.).

Y que ademéas emplean propagandas de informacion que no es objetiva y se utiliza
principalmente para influir en una audiencia e infundirle una vision o percepcion particular de
la marca en especifico (Cajal, s.f.).E

Es por esto que la tendencia fundamental de la superburbuja ha consistido en el uso cada
vez mayor de dinero prestado mediante apalancamiento para financiar consumo e inversiones,
y la idea equivocada acerca de esa tendencia es lo que se define como fundamentalismo de
mercado, la creencia de que los mercados aseguran la distribucion de recursos mas idonea
(DELARR.).

La investigacion tuvo un enfoque mixto con un modelo de enfoque dominante CUALI-
CUANTI es decir, los métodos mixtos representan un conjunto de procesos sistematicos,
empiricos y criticos de investigacion e implican la recoleccién y el analisis de datos
cuantitativos y cualitativos, asi como su integracion y discusion conjunta, para realizar
inferencias producto de toda la informacion recabada (metainferencias) y lograr un mayor
entendimiento del fendmeno bajo estudio (Hernandez-Sampieri y Mendoza, 2008).

Por tanto, nuestra investigacion lleva a saber y conocer la incidencia de las “Empresas
Unicornio” en el entorno econémico mundial.
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El alcance de la investigacion se llevdo como Investigacion descriptiva, segin (Sampieri &
Collado, 2014), con los estudios descriptivos se busca especificar las propiedades, las
caracteristicas y los perfiles de entidades, procesos, objetos o cualquier otro fenémeno que se
someta a un analisis. Es decir, inicamente pretenden medir o recoger informacion de manera
independiente o conjunta sobre los conceptos o las variables a las que se refieren, este es, su
objetivo es indicar cémo se relacionan éstas para el respectivo analisis (Sampieri & Collado,
2014).

Para realizar la investigacion se propusieron elementos que nos ayudaron a abordar y a
entender mejor el panorama de las empresas unicornio, estos elementos se describen a
continuacion:

A. Diseno experimental verdadero

Permiten contar con resultados sobre los Cuales puede hacerse inferencias.

Este diseno presenta las siguientes caracteristicas:

Es un disefio con un grupo experimental y uno de control, que incluye la asignacion
aleatoria de los sujetos o las empresas de analisis, Si embargo no se efectia
medicion previa de la variable dependiente a ningin grupo.

Ofrece un alto control de variables extranas, El esquema de disefio es: Grupo
experimental

Grupo experimental (R) X O1

Grupo control (R) — 02

Donde:

R: Asignacion aleatoria de las unidades objeto de estudio a los grupos

X: Variable independiente

O1: Medicion de la variable dependiente

0O2: Medicion de la variacion objeto de estudio en el grupo de control

En este disefo identificaremos el 100% de empresas unicornio a nivel mundial ya
que en el entorno financiero son contadas las empresas que cumplen con los
requisitos de unicornio. Ademas, durante el analisis de la acoplacién del concepto
Unicornio por parte de los entes financieros desde el 2003, nos permitira mirar y
observar su crecimiento y evolucion hasta el afo 2020.

Las empresas por analizar se asignaran aleatoriamente.

B. Thick data:

El objetivo del Thick data en esta investigacion sera identificar datos cuantitativos
los cuales nos puedan ayudar a influir mejor en el analisis de la comparaciéon y
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similitudes de las empresas Unicornio en el entorno econé6mico mundial. Con el
objetivo de conocer la incidencia que tienen estas empresas en el sector
economico.

La presente Investigacion se enfoco en analizar las empresas unicornio del entorno
economico mundial; a traves de ello se identificaron todas las empresas unicornio creadas
desde el 2003 hasta el 2021, por medio de muestreo aleatorio simple se analizaron a 261
empresas de 810 unicornios. Nuestro primer universo seran todas las empresas que estén
catalogadas como unicornio en el mundo:

- El modelo aleatorio simple se tom6 como base para establecer mejores criterios
referente a las empresas unicornio

- Se utilizé el Thick data para hallar el factor diferenciador de las mismas en su
crecimiento

- Empresas catalogadas como Unicornio desde el ano 2003 hasta el 2020

- Se trato de contactar con los propietarios de alguna empresa Unicornio para su
posterior entrevista, pero no fue posible.

El analisis de la retrospectiva de las empresas unicornio influyo, ya que ayudd a
fortalecer el analisis de las similitudes de estas, por ende, el Thick data jugd un papel, muy
importante ya que ayud6 a establecer datos teoricos medibles en el tiempo, que ayudo a
entender con mas criterio la influencia que tienen estas empresas en el entorno financiero
mundial.

Para el desarrollo del primer subtitulo se utilizd la retrospectiva que han tenido las
empresas Unicornio en el entorno financiero mundial por ende se establecio las siguientes
herramientas cualitativas para la recoleccion de informacion:

Analisis documental: El andlisis de articulos y documentos nos permitié adquirir un
mejor panorama respecto a la construccion del 1éxico unicornio en el tiempo y su
acoplacion al entorno financiero.

Para identificar las caracteristicas comunes de las empresas unicornio en el
ambiente econdmico se utilizaron las siguientes herramientas:

Observacion: La observacion nos permitiéo identificar el mercado al cual las
empresas unicornio estan mayoritariamente posicionadas

Internet: Por medio de las tecnologias de la informacion y la comunicacion (T.I.C.)
se identificaron las similitudes y movimientos de estas empresas en los mercados
mundiales (MINTIC, 2009).
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Resultados

Retrospectiva de las “Empresas Unicornio” en el contexto financiero

Desde la mitologia griega la cultura se encarg6 de dar ciertas caracteristicas a un ser en
particular, con cuerpo de caballo en marcado con un cuerno en medio de su frente, esto ha
llevado a crear un concepto singular, el cual ha impactado culturas que han incursionado a
desarrollar significados similares y/o diferentes segun sus creencias y formas de ver las cosas,
dando virtudes individuales a este ser como un concepto mistico y magico de buena fortuna.

Esta simbologia ha evolucionado, de modo que, lo visual no es simplemente lo que se ve,
también lo que no se ve, pero se nombra (como los unicornios); se relaciona con las
tecnologias de la imagen y con las visiones del mundo, que integran objetos y acontecimientos
visuales; los fenomenos de como se relaciona una determinada sociedad con esas imagenes, y
como esto, formula sistemas de ideologias capaces de sobresalir en el mundo para evolucionar
yno desaparecer (GOMEZ, 2021).

Por ello los cambios frenéticos de la historia, desde el inicio de la tercera revolucion
industrial la cual se focalizaba en la modernizacion con tecnologia, se han convertido en la
base material de un nuevo tipo de sociedad: la sociedad de la informacion y el conocimiento,
ello conllevo a valorizar el conocimiento como fuente de riqueza y futuro (Baumant, 2015).

Ilustracion 2. Linea de tiempo de la aparicion de Arpa (Internet)

Tarze-a revalacién rdoszzrizl ApErccn de lArps InTarnst).

1Sigio ¥X 15C1-1030C;

Fuente: Elaboracién propia a partir de informacién tomada del libro los Duefios del Internet
(Zuazo, 2018).

Con la aparicion del internet a finales del siglo XX y con los retos que traia esta en la
evolucion de la nueva economia, la tendencia al crecimiento. Gracias a las mejoras en
eficiencia de las practicas empresariales derivadas del uso de las TIC, la nueva economia
explica la tendencia alcista del crecimiento economico y de la productividad durante la
segunda parte de la década de los noventa (Torret i Sellens, 2002).
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“Se suma un cambio en la geopolitica producido por la transformacion tecnolégica, que
plantea ventanas de enorme oportunidad, asi como grandes retos, Amartya Sen declaro que el
acontecimiento mas importante del siglo XX habia sido el avance de la democracia (Muiliz,
2019)"

Ademas, un impacto positivo a las bolsas de valores occidentales empez6 a crecer y
multitud de empresas tecnologicas a nacer. Inicio la euforia y todo el mundo queria estar
subido en la «nueva economia» » (Arias, 2013). Término acufado por Brian Arthur para
distinguir la economia basada en la fabricacion y el conocimiento, asi pues, las empresas
punto-com eran empresas basadas en conocimiento, por ello los noventa presenciaron el
nacimiento y el notable éxito de empresas como Apple, Microsoft y Yahoo (Arias, 2013).

"m?r'ién 3. Empresas de notable éxito en la historia
iepgl

]
728 Vahoy ol
MT(.TI‘IOS()FT Y h L)

WINDOWS
Fundador: Steb Fundadores: Bill Gates FunFIadpres:Jerry Yang y
iobs. 1971 yPaulAllen, el 4 de David Filo, enero 1994
Jobs, 1971 abril de 1975.

Fuente: Elaborado a partir de informacion tomada del Libro Fronteras de la Historia (GOMEZ,
2021)

Por ello las entidades que fueron pioneras en el desarrollo de la industria solida donde
prevalecia la mano de obra y la acumulacion de capital, no lograron sobresalir al cambio de era
liquida (Baumant, 2015), ya que el acoplamiento y al no entendimiento de las tendencias
econdmicas, llevaron a que estas no siguieran en el mercado, o bueno no con la misma
incidencia a la de afios atras. Por ello industrias y paises que se enfocaron en la optimizacion
en sus industrias, sobresaldrian a los cambios paradigmaticos de la llegada de la
modernizacion.

De este modo la industria y la economia ha tenido cambios los cuales han influido en la
explicacion de fenémenos los cuales influyen en el futuro de la modernizacion, las raices del
caos de fenomenos prevalecen para la mejora de soluciones que permiten desarrollar
modernidad e industrias mas automatizadas. El mundo avanza y junto con ello los conceptos y
la forma de desarrollar riqueza.

Por ello no toda empresa valorada en mas de 1000 millones de doélares en la antigiiedad
se cataloga como unicornio, debido a que este concepto, fue incorporando en el siglo XXI con
caracteristicas forjadas al desarrollo de tecnologia o implantacion de esta en un proceso de
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innovacion, una empresa unicornio debe optar por un modelo econémico escalable capaz de
adaptarse a diferentes ambientes econémicos y financieros, con el objetivo de generar riqueza
en un mediano tiempo.

El apoyo de las tecnologias de la informacion y comunicacion (TIC), y sus caracteristicas
han sido la puerta para desarrollar e implementar métodos y conceptos nuevos capaces de dar
caracteristicas a lo rapido en crecimiento, la escalabilidad de las companias que involucren
tecnologia en sus emprendimientos o industrias les permitira observar desde una 6ptica
diferente las problematicas y necesidades del ser humano.

"Segin Adam Smith Los individuos son capaces por si mismos de dar respuesta de forma
acertada al que y al como y para quien producir (S & Torres Yarzagaray, 2013)"

Bajo el enfoque de estas ideas las redes sociales y la industria tecnologica se han
convertido en la necesidad de las industrias para el fortalecimiento de estas, las herramientas
modernas como las redes sociales, permiten conectar las companias en un mundo intangible
capaz de sobrepasar limites “En el alcance de usuarios”. Esto ha llevado a que con ello se logre
no solo satisfacer necesidades humanas, si no al desarrollo de culturas de las nuevas
necesidades casi obsoletas y pasajeras.

Dado que el involucramiento de la industria tecnologica al dia del ser humano les es
imposible no estar a la vanguardia de los retos y cambios de la modernidad innovadora,
Vivimos en una época dominada por jévenes companias tecnologicas que apenas tienen un par
de décadas de vida (Estape, 2019). Pero en el mundo existen miles de empresas con mas de un
siglo de historia, cerca de 10.000 superan doscientos anos de antigiedad. Aunque solo un
grupo privilegiado de companias han sido capaces de superar el milenio y han logrado un
mejor posicionamiento y una gran valorizacion (Estape, 2019).

Las incognitas que sobresalen hacia los cambios del mundo como lo conocemos y al
futuro de las organizaciones de como las vemos, partieron desde que se instauro la red que
prometia igualdad y mejores oportunidades para la humanidad, la red que a juicio involucraba
al conocimiento como pilar de modernizaciéon y progreso y que en la actualidad promete
romper barreras hacia un futuro de oportunidades y desarrollo.

Debido a ello se ha venido enriqueciendo un concepto particular para la descripcion en
lo rapido en crecimiento, por ende se hondara en las compafias que van a la vanguardia de la
cuarta revolucion instaurada por el conocimiento y que en la actualidad se encuentran
pioneras en el desarrollo del auge de la tecnologia, sin embargo estas y/o las Startups
nacientes giran en torno a estas companias ya que, o utilizan sus servicios o necesitan de sus
herramientas, por ello se encuentran en el ranking del club de las cinco, entre ellas se
encuentra como lider Bill Gates, el actual duefio de Microsoft, quien ademas ostenta el puesto
del hombre mas rico del mundo (Zuazo, 2018).
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Ilustracion 4. Club de las cinco

Fuente: Elaboracién propia tomado a partir de informacion del libro Los duefios del internet,
(Zuazo, 2018).

En nuestra época el club de las cinco controla la mitad de nuestras acciones diarias. Lo
cual muestra la incidencia que traen estas en la era controlada por la superclase tecnologica
dominante, la cual controla el oro de nuestra época: Los datos, cuanto mas poder tienen, mas
poder concentran, por ello las empresas tecnologicas emergentes hondan y se ven en la
obligacion en compartir conexion entre el uso de las herramientas emergentes, controladas
por el club de las cinco (Zuazo, 2018).

LAS EMPRESAS UNICORNIOs, empresas con un funcionamiento diverso y que en su
mayoria se han encargado de dar soluciones a las problematicas sociales focalizadas en la
aplicacion de tecnologia en:

Ilustracién 5. Campos mas demandados por LAS EMPRESAS UNICORNIO

_— .
Comerdo electronico de consumo Software como servicio

Audiencia e consumidores Software empresarial

Fuente: Elaborado a partir de informacién tomada de Bienvenidos al club unicornio (Lee,
Techcrunch, 2013)

73




Orozco, J., y Ome, E.

A traves de ello solucionar y crear necesidades, es el eje funcional de estas compaiiias, en
base a ello se ha enriquecido el concepto de Unicornio desde el 2013 ya que la capitalista en
capital de riesgo Ailenn Lee fundadora de Cowboy Ventures instaurd el concepto por hacer
referencia a las empresas evaluadas en las de mil millones de dodlares (Lee, techcrunch.com,
2013).

Debido a ello se ha venido enriqueciendo un concepto particular para la descripcion de
lo rapido en crecimiento, y que segin Lee ALPHABET (INC, GOOG ) fue la primera empresa
catalogada como unicornio a nivel mundial, la cual se posiciono a mediados de 1990 (Lee,
Techcrunch, 2013), Luego sefialo a Google como una super unicornio valorada en mas de $100
mil millones de dodlares. Ademas de ello se destacan empresas con sede en estados unidos
como Facebook, Airbnb, la empresa de videojuegos Epic Games, asi como la empresa de
tecnologia financiera Robin Hood y Sofi (Chen, 2022).

Ademas, el concepto unicornio no solo prevalece explicitamente a las empresas
valoradas en mas de 1.000 millones de doélares, si bien recientemente se encuentran companias
que elevan su valorizacion, las mismas han generado un juego de palabras las cuales se hacen
llamar DECACORNS a las companias que en su valorizacion superan los $10 mil millones de
dolares, mientras que otros gigantes tecnologicos que superan los $100 mil millones se les
designa HECTOCORN (Lee, techcrunch.com, 2013).

Ilustracion 6. Clasificacion de LAS EMPRESAS UNICORNIO en el entorno financiero

Valoracion de tipos de unicornios

$100.000.000.000
$50.000.000.000

S
Unicorn Decacom Hectocorn

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacion tomada de Unicorn (Chen, 2022).

Si bien es cierto que la particularidad del concepto se ha concentrado en desarrollo de
tecnologia, pero quizas esta particularidad hace que las companias se han mas controversiales
y dificiles de encontrar por ello, estas organizaciones con capital privado se han
potencializado en regiones o paises que, en materia de innovaciéon e inversion social, han
solventado la ciencia y el capital humano en pro del conocimiento para la creacion e
innovacion de sus sociedades.
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Un ejemplo de ello es China ya que esta a lanzado un ambicioso plan para dominar
sectores tecnologicos clave como la inteligencia artificial, la aeronautica, la robotica o el
ciberespacio. Asi lo detalla su estrategia MADE IN CHINA 2025 (Talin, 2021), un documento en
el que muchos en EE. UU. han encontrado una amenaza al dominio econémico tecnologico
estadounidense, sin embargo, la sinergia y ventajas de ambos paises hacen que la
competitividad se convierta en retos los cuales establecen cimientos por los cuales dan paso a
abrir tendencias a nuevas oportunidades de Unicornios.

EE. UU ya ha dicho que esto sera una verdadera amenaza existencial para el liderazgo
tecnoldgico del mismo, pero también EUROPA esta luchando en los ultimos afios para crear
una estrategia comtn y un ecosistema de innovacion. Esto conducira a una competencia
internacional mas intensiva en el espacio de la innovacion (Talin, 2021).

Si bien es cierto la incertidumbre y rareza de estas compaiias permitiran que el auge
tecnologico sea el pilar del cambio a un nuevo tipo de sociedad, sin embargo, el paradigma del
cambio financiero y la forma de generar riqueza, sera la incégnita en la generacién de los
nuevos tipos de riqueza, enfocado en el desarrollo de LAS EMPRESAS UNICORNIO las cuales
daran respuesta futuramente si son las compaiiias que ayudaran a facilitar la vida de la
sociedad, debido a su rapido rendimiento y bienestar social.

Caracteristicas comunes entre las principales “Empresas Unicornio” en el mundo

Las empresas unicornio son aquellas companias que logran generar una valorizacion de
1.000 millones de dolares durante su primer afo de lanzamiento al mercado, aun sin haber
ingresado a la bolsa de valores, y sin contar con el financiamiento de inversionistas u otras
empresas mas grandes, actualmente a 2022 se encuentran reportadas segin CB INSIGHTS 1174
empresa unicornio a 2022 (Companies, 2022), a continuacion, se refleja la incidencia de estas
companias donde se presenta exponencial crecimiento.
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Ilustracion 7. Empresas Unicornio en el mundo a 2022

EMPRESAS UNICORNIO EN EL MUNDO A
2022

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacién tomada de CBINIGHTS (Companies, 2022)

Observando el mercado de las nuevas empresas nos muestra una clara imagen donde
esta ocurriendo la innovacion y la aceleracion de Start-Ups, segin CB Insights la cual publico
un listado de las Start-Ups valoradas en mas de 1 BIO USD, se nos hace evidente que en
Europa solo cuentan con un par de docenas de unicornios, mientras que en estados unidos se
establece como pionero en estas industrias llegando a tener 630 de estas companias
equivalente al mas del 50% en todo el mundo, mientras que China se posiciona en segundo
lugar llegando a 174, e India en un tercero con 69 de estas companias.

Ademas de ello se encuentra una baja presencia de innovacién en América del sur ya que
hasta el momento paises como Brasil muestran una tendencia de entendimiento y
emprendimiento de estas empresas llegando a tener hasta 2022 solo 17 unicornios mientras
que sus aliados vecinos no muestran un fuerte interés frente a estos esquemas de innovacion.

No obstante, los retos que afrontan las empresas tecnologicas latinoamericanas ante los
vacios institucionales de los entornos de negocios en que operan, procede a convertirse en
una fervorosa fuente de oportunidades, ya que arroja hacia los inversores y empresarios un
arduo trabajo de fuentes de desafios los cuales Latinoamérica se convierte en un valle de
oportunidades para el desarrollo y potencializacion de estas industrias (Chamas, 2017)".

“La combinacion de excelencia internacional y versatilidad local hace de los unicornios
latinoamericanos empresas especialmente bien posicionadas para ser protagonistas, en el
futuro, del comercio internacional mas alla de la region que las ha visto nacer (Chamas, 2017)".
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Por ello el comportamiento de estas industrias tecnologicas muestran un significado del
proceso y evolucion que ha tenido la tecnologia en la presencia del ser humano, en
consecuencia, a ello cada vez mas se muestra un acoplamiento en este tipo de negocios, por
ello gran parte del siglo XXI se identificaban entre una a tres empresas nacientes por ano hasta
mediados del 2016 (Lee, techcrunch.com, 2013).

Ilustracion 8. Registro de empresas unicornio nacientes por aca desde el 2007

Unicornios por ano

Fuente: elaboracion propia a partir de informacion tomada de CB INSIGHTS (Companies, 2022)

Aunado a lo anterior identificamos las Startups unicornio que han nacido por afo, ello
nos muestra que estas companias son un caso atipico en el entorno financiero, a pesar de ello
en el 2020 se vio una fuerte presencia de estas companias debido a la presencia de la
emergencia sanitaria del COVID 19, la cual obligo a las personas a depender mas de las
plataformas digitales y de las tecnologias emergentes, convirtiendo a estas companias en un
boom del fortalecimiento y avance tecnologico.

Debido a ello estas entidades han generado un similar de particularidades que emplean
dentro de su propuesta de valor segtn la analista de capital en riesgo Aileen lee, el ecosistema
de servicios debe ser complementario con su actividad principal entre ellos (La entrega,
financiacion, consultoria, seguros) y, ademas mantienen sobre el mismo la propiedad o la
gestion y el control (Lee, techcrunch.com, 2013).

Ademas, deben cumplir requisitos particulares los cuales se nombran a continuacion:

- Estar constituida con capital privado.

- Debe tener al menos de 10 anos de operacion.
- Debe estar vinculada a las redes sociales.
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- Debe tener un equipo joven.

- Mostrar un acelerado crecimiento financiero.

- Empresa disruptiva.

- No deben cotizar en bolsa. (Lee, Techcrunch, 2013).

Otras similitudes de los unicornios, generalmente se basan en como los inversionistas y
los capitalistas de riesgo creen que crecera y se desarrollara el proyecto, por lo que todo se
reduce a pronoésticos a mas largo plazo, esto hace evidente que sus valorizaciones no tienen
nada que ver con su desempeno financiero, De hecho, muchas de estas empresas rara vez
generan beneficios cuando se ponen en marcha por primera vez.

Por lo tanto, la gran mayoria de proyectos encaminados a unicornio, se originan en la
investigacion y originalidad de mercados nuevos y emergentes en servicios, ya que estos
permiten dar un rapido crecimiento y mayor apertura de su servicio en el mercado,
permitiendo y solucionando las incertidumbres que emergen los mercados actuales.

Es por ello que estas companias son tan extranas en la economia, puesto que su finalidad
es descubrir minimas problematicas efectuadas en el mercado, llevandolas asi a analizar y
descubrir pequenos sectores de expansion a un no explorados, el cual las lleva a tener un
crecimiento acelerado.

Es por ello por lo que la gran mayoria de LAS EMPRESAS UNICORNIO son llevadas a lo
desconocido, ya que incluso la mayoria de las personas de su continente no conocen ni su
historial ni sus servicios debido a que sus focos son mas internacionales, lo cual no ha sido un
impedimento para su crecimiento (Moron, 2019)

Los inversores y los capitalistas pueden encontrar algunos obstaculos. Si no hay otros
competidores en la industria, lo que hace que la puesta en marcha sea la primera de su tipo, es
posible que no haya otro modelo de negocio con el que comparar, lo que hace que sea un
proceso algo complicado (Moron, 2019).

A continuacion, se muestran las tendencias de unicornios presentadas hacia el afio 2022:
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Ilustracion 9. Registro de empresas unicornio nacientes por aca desde el 2007
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Fuente: Elaboracion propia, a partir de informacion tomada de CB INSIGHT (CB INSIGHTS, s.f.).

Por lo anterior se detalla el avance y la forma, que las empresas desarrolladas en el
sector financiero (FINTECH) impactan el sector bancario ya que los vacios institucionales que
emergen las altas tasas y la forma del servicio del sector bancario presencial, se desplaza a
plataformas donde se manejan bajas tasas de interés y los servicios son mas rapidos y
efectivos, ejemplo de ello es la plataforma LULO BANK que en su propuesta propone devolver
el impuesto del 4x1.000 (Impuesto colombiano), a sus clientes que realicen transacciones por
medio de su plataforma (Revista Semana, 2022).

Ademas, se encuentra una alta incidencia en las plataformas educativas, ya que por
cuestiones de la pandemia del Covid19, este sector se vio involucrado en la forma de replantear
sus formas de ensefianza, potencializandose y apoyandose en el sector de las plataformas
digitales, y que, ademas, sectores desfavorecidos en esta crisis como la interaccion presencial
en la compra de bienes, lograron impulsar el Supply Chain, logistics and delivery entre otro
tipo de industrias.

El anterior grafico nos muestra las tendencias, donde las empresas unicornio encuentran
vacios en el mercado, el cual las lleva tener un crecimiento exponencial. A continuacion, se
describira los tipos de tendencias encontradas en LAS EMPRESAS UNICORNIO:
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E-commerce & direct-to-consumer: Las siglas D2C, hable de un tipo o modelo de ventas
online en la que no se recurre a los intermediarios para vender los productos o servicios, sino
que el fabricante los ofrece directamente al consumidor (Equipo editorial Py+, s.f.).

Artificial intelligence: La inteligencia artificial (Al) se refiere a sistemas o maquinas que
imitan la inteligencia humana para realizar tareas y pueden mejorar iterativamente a partir de
la informacion que recopilan (Oracle, 2022).

Auto y Transportation: Se comparte una amplia gama de informacion relevante. Los
avances paralelos en sensores, comunicaciones, nube e infraestructura de analisis de datos,
mapeo geofisico, aprendizaje automatico, dispositivos moviles, interfases de usuario y areas
relacionadas han creado una base rica que puede ofrecer una gran oportunidad para crear
valor (W3, 2021).

Consumer and Retail: Su enfoque es generar experiencias personalizadas para obtener
informacion detallada de sus clientes y asi mejorar su interaccion con sus consumidores, para
crecer y rentabilizar las operaciones (Senties, 2022).

Cybersegurity: Practica de defender las computadoras, los servicios, los dispositivos
moviles, los sistemas electronicos, las redes y los datos de ataque maliciosos. También se
conoce como seguridad de tecnologia de la informacion o seguridad de la informacion
electronica (Latam.kaspersky, 2022).

Data management and analytics: Permite mantener datos organizados de manera
practica y utilizable, de modo que garantiza el cuerpo de los datos de una organizacion, siendo
estos precisos y coherente, de facil acceso y protegidos adecuadamente (Olajide, 2019).

EdTech: Es un diminutivo de dos palabras: Tecnologia educativa y que tiene dos ramas.
La primera es la académica que se refiere a la posibilidad de estudiar, analizar o revisar
procesos de ensefanza/aprendizaje desde una perspectiva tecnologica. La otra rama es la
practica, que se refiere a la tecnologia dispuesta hacer utilizada en contextos educativos
(Delgado, 2019).

Fintech: Es el diminutivo de de Finanzas y tecnologia, Es un sector integrado por
empresa que utilizan la tecnologia para mejorar o automatiza los servicios y procesos
financieros. El termino Fintech hace referencia a un sector en rapido crecimiento que se
orienta a los intereses de los consumidores y a las empresas (Maestre, 2022).

Hardware: Son aquellos elementos fisicos o materiales que constituyen una computadora
o un sistema informatico. Es decir, son aquellas partes fisicas de un sistema operativo tales
como sus componentes eléctricos, electronicos, electromecanicos y cualquier elemento fisico
que esté involucrado (Apen , 2022).

Health: La economia de la salud es la aplicacion de la teoria a los fendmenos y problemas
asociados con la salud (Amhigo, s.f.).
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Internet software and services: Se dedica principalmente a habilitar plataformas, redes,
soluciones y servicios para negocios en linea y facilitar la interaccion con el cliente y el uso de
servicios basados en internet (Banerjea, 2020). S

Mobile and Telecommunications: Las telecomunicaciones moviles son el proceso de
enviar, transmitir y recibir informacion a distancia con el proposito de comunicarse. Esta
forma de transmision de senal se lleva a cabo con la ayuda de algn tipo de dispositivo movil,
como un teléfono celular, una computadora u otro dispositivo con cable o inalambrico (Chavis,
2022).

Supply Chain, logistics and delivery: Cadena de abastecimiento al proceso que se
comprende desde la realizacion de un pedido por parte del cliente, hasta que el producto o
servicio ha sido entregado (Universidad Andres Bello, s.f.).

Travel: Analiza las relaciones econdmicas que surgen en la produccion, distribucion, asi
como el consumo de productos y servicios turisticos que son necesarios para satisface las
necesidades de los viajeros (Ceupe, s.f.) .

Zoom Video Communications, Inc.. Es wuna plataforma que permite realizar
videoconferencias, chatear e impartir clases de forma rapida y sencilla (Universidad de Leon,
s.f.).

Por otra parte, las incertidumbres que presentan los unicornios contra la teoria de las
burbujas financieras se construyen sobre los postulados gemelos de la falibilidad 1y la
reflexibilidad. Ya que una burbuja esta compuesta por una tendencia que prevalece en la
realidad y una mala interpretacion de dicha tendencia, o una idea equivocada relacionada con
ella. Una burbuja es un proceso de auge y caida, que al principio se auto refuerza, pero resulta
contraproducente al final, y sigue una secuencia de fases bien definidas. La secuencia esta
predeterminada, pero el tamano y duracion de cada fase no (DELAR R.).

Por lo anterior se realizara a continuacibn una comparacion de los FINANCE
STATEMENTS de dos unicornios escogidas al azar, una vez entrado a las bolsas de valores, las
cuales tendran un antes, donde esta ha generado especulaciones positivas con sus
rendimientos cortoplacistas y un después donde esta se enfrenta a la realidad del mercado
accionario.

81




Orozco, J., y Ome, E.

Real Time

0%}

Zoom Video Communications, Inc, (ZM) 7
MNa -3 Price. Curreacy in LISE

@ Indicators  (® Comparison ¢ Events £1 DateRange 1D SD 1M 3M &M YTD 1Y 2¥Y EY Max [™ interval AW = . Line~ ¢ Draw @ Settii

[ 21 89720
500.000

L iy 400.000

v oy 300.000 I

/ A
/ ko 200.000

VT > e,

| CPTPT S 1 SO TS (v s TP ||HHHH|||||||||||!||‘||||]|‘|III1I'I Tl R e bl |-|-Ii|-|‘-|.’||||.||||:||'|'| I|I||:|||Ir||-'| |i|4|2?-n3M
pr Jul Det 2020 Apt Jul Det P Apr Jul

2021 Af Jul 2022

Fuente: Grafico tomado a partir de informacion brindada de ZOOM, por la plataforma de
finanzas Yahoo (Yahoo, Finance.yahoo, 2022).

Horizons Robotic

A1e Bia

s and Automation index ETF (RBROTTO) Y

22.20 +014 (
As of 12

21 7PM DT, Marke
@ Indicators ([ Comparbon  § Events 3 PateRange 1D SO 1M 3M 6M YTD 1Y 2Y S5Y  Max ™ Interval 1W ~ o Line = ¢ Draw & Sext
[ recrro 20520 ook 40.000
o it i |
" W
/ 35.000
Y |
\
\
¢ \
= VA e 30,000
V
v
Filh | \ I
TPy 25000
¥ \
~ 8 ", 22 200]
\ | AnS
o] o] ". £ 0] o] ' |20000
A
| -_
1 522K
2018 Jul 2019 jul 2020 Jul 2021 2022 ul

Fuente: Grafico tomado a partir de informacién brindada por Horizons Robotics and
Automation Index ETF (RBOT.TO), por la plataforma de finanzas Yahoo (Yahoo, Finance Yahoo,

2022)

Para soportar mas la teoria de las burbujas, y que tanta incidencia tiene en LAS
EMPRESAS UNICORNIO, tomamos de referencias estas dos companias, las cuales lograron
generar especulacion frente a su crecimiento el cual las llevo a posicionarse como tendencia
frente a la percepcion de sus inversores. sin embargo, los resultados llegan hasta tal punto
donde la especulacion de estas llega a convertirse en una especulacion equivocada, que como

consecuencia resulta contraproducente al final.
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A pesar de ello se evidencia la tendencia que trajo la pandemia del COVID 19 a estas
empresas, llevando las a compartir un crecimiento algo similar, el cual influyo en su
crecimiento, y que por contrario empezaron su descenso una vez se inicio el cambio rutinario
del ser humano a sus labores presenciales, llevandolas a tener un descenso exponencial en sus

movimientos.

1/31/2022 | 1/31/2021 | 1731/2020 | 1/31/2019
| Total, Assets 7551318 5297993 1,289,845 3547565
Current Assets 6,1B3,B07| 4792,865| 1085522 276,719
Cash, Cash Equivalents & Short Term Investments 5,418,266 4,244713 855,194 176,401
Cash And Cash Equivalents 1,062,820 2240,303| 283134 63,624
Other Short Term Investments 4356445 2,004,410 572,060 112,777
Assets Receivables 419,573 294703 120,435 63,613
T Accounts receivable 419673| 294703 120,435 63,613
Prepaid Assets 112 666 80,702 22,320 10,252

Restricted Cash 10,236 50,475 48 547 -
Current Deferred Assets 155 266 136,630 44 BES 26,453

| Other Current Assets 22,700 5,642 4141(-
Total non-current assets 1,367,511 505,128 184 323 77,845
Total Liabilities Net Minority Interest 1,771,300| 1,437,226 455,902 187,233
Total Equity Gross Minority Interest 5,780,018 | 3 B60,767 8235 943 167,332
Total Capitalization 5,780,018| 3 B60,767 833,943 167,332
Common Stock Equity 5,780,018 | 3 B&O,767 833,943 167,332

Capital Lease Obligations 105,715 106,016 72,467 -
Met Tangible Assets 5,752,411 3,825,611 833,943 167,332
Waorking Capital 4604116) 3,532,899 761,692 124,378
Invested Capital 5,780,018| 3 B60,767 B33,943 167,332
Tangikle Book Value 5,752,411| 3825611 833,943 167,332

Total, Debt 105,715 106,016 72,467 -
Share lssued 295,038 293,549 278,728 257,925
Ordinary Shares Number 295 038 293,543 278,728 257,925

Fuente: Elaboracion propia tomada a partir de los estados financieros de ZOOM, por medio de
la plataforma Yahoo finance (Yahoo, Finance Yahoo, 2022).

A todo esto, se presenta el balance general de la empresa ZOOM, lo cual podemos inferir
y hacer énfasis que estas empresas no tienen existencias en inventarios y sus activos de
propiedad planta y equipo permanecen como intangibles en la nube, lo cual se infiere que no
tienen propiedades fisicas donde puedan soportar sus activos en caso de embargos y otros
percances.

Ademas de ello se muestra como una atraccion hacia los inversores, ya que esta presenta
su mayor activo en la rotacion del flujo de efectivo. Obteniendo asi mayor confianza para sus
futuros inversionistas, llevandolos a creer que tendran altas utilidades en un corto plazo, que
por lo visto podria ser incierto. Por lo anterior comparamos a dos organizaciones que
empezaron como proyectos unicornio, y que con el pasar del tiempo lograron posicionarse
como empresas cotizado ras en bolsa, y que por consiguiente dejan automaticamente de ser
unicornio, debido a que esta iniciativa debe ser de capital privado y no debe haber inyeccion
de accionistas externos.
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A comparacion con estas dos companias EPIC GAMES y CANVA, se mantienen como
empresas unicornio A 2022 ya que a un no han ingresado a las bolsas de valores del mundo.
una vez ingresado automaticamente dejan de ser unicornio ya que empiezan a recibir recursos

del mercado de las acciones.

A continuacion, se describen las compafnias nombradas anteriormente:

Fundada en 1991, Epic Games es el creador de
franquicias de juegos Fortnite Unreal, Gears of
War entre otros. Trae experiencias interactivas
de alta fidelidad a PC, consolas, dispositivos
moviles, realidad aumentada, realidad virtual y

Canva es una web de disefio grafico, la cual
ofrece herramientas online para crear disefios
propics. Su método es el de ofrecer un servicio
freemium, donde se logra utilizar de forma
gratuita, pero con la alternativa de pagar para

sitios web (Epicgames, s.f.). obtener opciones avanzadas (Canva, s.f.)

Por lo visto las empresas unicornio cumplen y prometen una infinidad de caracteristicas,
que con el pasar del tiempo seran mas detalladas. Y que por lo visto ahondaran otros mercados
donde podran influir con sus propuestas en base de tecnologia, profundizando a un mas la
creacion de nuevos mercados.

Importancia de las “Empresas Unicornio” en el ambiente economico

El panorama econdmico generado por las nuevas tendencias econdmicas incursionadas
en el desarrollo de las telecomunicaciones y la tecnologia, a incursionado en campos donde los
problemas sociales y vacios institucionales, muestran vacios y problemas los cuales generan
oportunidades para la empleabilidad de soluciones, y nuevas oportunidades.

Ademas de ello los sistemas que han logrado las “Empresas Unicornio” para su
crecimiento y expansion en el sector sociocultural y econémico, el cual conlleva a un cambio
de paradigma de la sociedad solida donde todo se hacia mecanicamente a una donde se postra
lo liquido o lo intangible, debido a ello las nuevas generaciones toman un papel en el desarrollo
de esta ya que ellos postran sus pensamientos hacia la nueva modernidad, los pensamientos
culturales de temas relacionados con la creacion de empresas que implique innovacion
tecnoldgica (Baumant, 2015). Es por ello por lo que la generaciéon y analisis del sector
productivo generan incertidumbre frente a las nuevas tendencias econdmicas, ya que estas
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estan presentando un avance en el desarrollo de propuestas, las cuales influyen y replantean el
entorno econdmico, por lo que cada avance y propuesta toma una iniciativa incierta en su
duracion e incertidumbre, por lo que el cambio de tendencia abre un cambio en la apertura de
paradigmas, en donde influyen los cambios rapidamente.

“El cambio paradigmatico emplea una alteraciéon de los modelos tedricos que generan
consenso cientifico, sino también un cambio en la vision global acerca de una determinada
disciplina o ciencia (Cervera, 2021) "Por ende, la incorporacion del concepto unicornio en el
desarrollo de los mercados financieros, nos muestran un avance en la modernidad, ya que en
su propuesta nos muestra escalabilidades cortoplacistas y de mucho impacto, de tal modo que
en los mercados antiguos no era tan comun observar, ello nos muestra que el mundo a
avanzado en la empleabilidad del mejoramiento de la generacion de riqueza y creacion de
oportunidades.

“Partiendo de ello los enigmas del entorno econémico cambiante no se basan ahora en el
estudio de recursos escasos si no en el analisis de creacion y abastecimiento de las nuevas
necesidades de los consumidores (Arrighi, 2007)".

Es por ello por lo que gran parte de LAS EMPRESAS UNICORNIO funcionan a través de
las tendencias sociales, lo cual las envuelve en una posicion de poder, donde las posiciona en
una jerarquia superior de su mercado financiero, llevandolas a ejercer una influencia y
atraccion reciproca frente a sus usuarios e inversionistas repentinamente (Allport, 2018).

No solo ello fundamenta este tipo de influencia ya que esto ocurre debido a que las
emociones, se encuentran con las opiniones y/o comportamientos de las marcas
influenciadoras, es por esto que los comportamientos y conductas de estas organizaciones,
llevan a que los individuos copien o imiten de forma imaginativa o implicita la forma de ser de
estas organizaciones, es por esto que LAS EMPRESAS UNICORNIO conllevan a diversificar la
percepcion de la realidad de sus agentes consumidores, conllevandolos a tener una percepcion
equivocada o acertada de las mismas.

“Segun Allport fundamenta la influencia como la capacidad de una persona o grupo para
modificar el comportamiento de otros sin utilizar la fuerza, como el cambio de conducta que
se da en una persona cuando interactua con otros o con el grupo en su totalidad, La influencia
puede ser voluntaria e involuntaria (Allport, 2018)".

Es por esto por lo que la gran mayoria de empresas unicornio se soportan en la apertura
de la creacion de un portafolio de servicios, lo cual las con lleva a tener ventajas competitivas
frente a las empresas prestadores de bienes, puesto que su sistema es netamente intangible.

Es por ello por lo que el desarrollo y avance de las telecomunicaciones les permite a
estas, abrir una posibilidad de expansion, tanto que su escalamiento se asemeja a los gigantes
de las telecomunicaciones como Facebook y Microsoft, puesto que se encuentran infinidades
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de campos econdmicos por indagar, los cuales se convierten en enigmas inciertos los cuales se
daran respuesta con el pasar del tiempo.El modelo econémico de algunas EMPRESAS
UNICORNIO permite facilidad de escalabilidad, ya que la gran mayoria se fortalecen y ofrecen
sus servicios por medio de plataformas virtuales o son estas las que ofrecen el servicio.

Tomando ventaja de su modelo econémico les permite solo estar vinculada al internet,
donde encuentran una facilidad de reduccion de gastos ya que para funcionar no necesitan un
punto fisico para desarrollar sus actividades, por lo cual no incursionan en mano de obra fisica
ni incurren en gastos de mantenimiento de un punto material.

Por esto, la dualidad de las entidades avanza en un proceso incierto pero estratégico
frente a su actividad economica, para asi avanzar y estar a fin con los duelos de los nuevos
mercados financieros. Por ende, en los ultimos anos, entidades han captado y resuelto
problematicas caoéticas que influyen el entorno tangible e intangible, y que con ello han
captado un verdadero Unicornio el cual las ha posicionado y capitalizado en su sector
empresarial. Es por esto por lo que estas companias disruptivas, se preparan para competir y
construir comunidades mas alternativas, donde la web fundamenta el acoplamiento de ciertas
tendencias, llevando a convertir a los usuarios en sequitos fieles de estas organizaciones
(Robinson, 2022).

LAS EMPRESAS UNICORNIO desarrollan estrategias de negocio disruptivas que retan lo
tradicional. “La tecnologia permite que las necesidades del consumidor se suplan de una forma
diferente y que los negocios sean escalables o crezcan a la velocidad de la empresa unicornio”
afirma Omar Perdomo, fundador y CEO de Symplifica, plataforma que ayuda a formalizar las
relaciones laborales entre trabajadores del hogar y empleadores (Bancolombia, 2022) ”

Investigadores como (Gallardo, 2019), en sus estudios sobre la teoria del caos plantea, la
aparicion de nuevas teorias en la busqueda de una mejor comprension de la realidad, caos
complejidad e incertidumbre pueden explicar con mas amplitud a las organizaciones que ahora
mas se transforman. Sin embargo, organizaciones como el unicornio emplean y abordan
problematicas sociales desde un enfoque amplio y futurista donde se emplean campos
tecnologicos y de alto alcance para su expansion, cuestiones como esas son limitantes para
otras organizaciones las cuales conforman una idea, pero no aborda realmente una linea de
expansion.

En general, pese a no reconocerlo, las entidades nacionales entorpecen o no propician su
expansion desde una mirada innovadora y ajustada a la realidad de los cambios de los
consumidores frente a la modernidad, lo cual los pone en desventaja para asumir los retos del
nuevo milenio. Es por ello por lo que las companias estadounidenses y chinas, se toman muy
enserio la solucion y desarrollo de problemas sociales, lo cual las lleva actualmente a
posicionarse en esquemas de innovacion y emprendimiento a nivel mundial.
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Sin duda estas companias son uno de los mejores negocios que un inversionista puede
desarrollar, especialmente cuando LAS EMPRESAS UNICORNIO estan en su etapa tempranas
de crecimiento por tal razéon que las firmas de capital de riesgo o inversionistas angeles
enfocan sus esfuerzos en identificar las futuras unicornio del mercado global

Conclusiones

Se infere que las empresas unicornio tienen un impacto en el entorno financiero
mundial, dado que sus modelos econémicos les permiten tener una rapida escalabilidad en la
generacion de beneficios a corto plazo. De igual manera, se deduce que del porcentaje
investigado de las empresas unicornio se infiere que mas del 50% no se pudo mantener a lo
largo del tiempo debido a que su modelo econémico se arraiga a las tendencias sociales, lo
cual se convierten en paradigmas de necesidades momentaneas influenciadas por las
variaciones del sector econémico y social. A demas, un porcentaje de las empresas unicornio
investigadas han dado lugar a nuevas tecnologias y con ello nuevas necesidades que tanto
usuarios como empresas requeririan. Por ultimo, tomando como referencia la burbuja
financiera de las .com, se deduce que las empresas unicornio requieren un estudio detallado
de los productos o servicios que brindan, puesto que muchas veces sus propuestas disruptivas
se someten al no entendimiento del ambiente econdmico generado de la época.

Recomendaciones

Se recomienda a los paises de Latinoameérica que inicien un sistema de disefio donde
empleen un ecosistema legal y financiero que abra puertas a fuentes de capital externo, lo que
podria conllevar a abrir puertas en materia de innovacion e inversion social. Para poder
general un ambiente innovador en los sectores econdmicos de cada pais, se debe incorporar
autoconfianza en las propuestas innovadoras de los emprendedores, ya que el desarrollo de
muchas propuestas se basa en sistemas ya creados, lo cual influye mucho en la ejecucion de
cada proyecto, debido a que cada ambiente social y econémico se percibe diferente, lo que
puede conllevar al fracaso de dichas propuestas.
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Introduccion

La toma de decisiones es un tema de investigacion, desde el punto de vista
de distintas disciplinas y especialmente, desde la psicologia y el marketing que
con ayuda del progreso de la tecnologia ha permeado aspectos como las
finanzas. Tradicionalmente, esta toma se soportaba en estadisticas y analisis
financieros y contables, sin embargo, el mundo moderno, ha planteado un
cambio en la toma de decisiones encontrando una tendencia a que esta se
realice con base en experiencias y la intuicion. No obstante, se desconoce cuéal
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es el alcance en los resultados de las transacciones que se soportan en analisis
conductuales contra aquellos que se soportan en procesos clasicos para la toma
de decisiones.

El pasado periodo de aislamiento social, como medida preventiva para
evitar contagios por el COVID 19 gener6 una crisis financiera a nivel mundial,
nacional y local, donde solamente en Colombia, segin (Sanchez, 2021) se
perdieron mas de 500.000 microempresas, y como lo menciona. Segin Carlos
Garzon, citado por (Sanchez, 2021), “no solo el comercio ha estado muy afectado
a nivel econdémico sino también por el transito a la informalidad en razén al
aumento del desempleo”

Esto llevo a que las empresas debieran tomar decisiones financieras, con
base en analisis que en todos los casos carecian de antecedentes de una
emergencia de esta magnitud, asi mismo, otras empresas soportaron su toma de
decisiones, de manera mas intuitiva y soportados en procesos conductuales de
la sociedad.

Lo anterior, fue un factor determinante para la superacion de esta crisis, o,
por el contrario, el cierre de operaciones. No obstante, se desconoce cual
alternativa fue la que brindé mayor riesgo o éxito para las empresas, por tal
razon, se plantea la pregunta:

:{Qué resultados se han documentado frente a la toma de decisiones en las
finanzas clasicas contra las conductuales?

En este estudio se caracterizaron las publicaciones en la tematica de
finanzas conductuales y tradicionales en los tltimos 5 anos, se identificaron las
diferencias y similitudes en la toma de decisiones financieras, plasmada en los
articulos y se determinaron los alcances y limitaciones de las diferentes tomas
de decisiones financieras, reportadas en los articulos.

Debido a los avances cientificos en la actualidad se han encontrado nuevos
planteamientos sobre diversos conceptos uno de ellos es el concepto de
Finanzas y el manejo de estas en el cual hoy se han integrado ciencias tales
como la psicologia y la sociologia con el fin de ayudar a entender el proceso por
el cual los individuos toman decisiones financieras sus motivaciones sus
impulsos sus necesidades y deseos en cada una de las etapas de la vida.

Como lo indican (Ortiz Bojoca & Celis, 2019) la economia clasica de la
racionalidad en el campo de la toma de decisiones se ha demostrado
insuficiente para comprender las decisiones financieras y se requiere incorporar
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otros elementos explicativos como son las caracteristicas comportamentales,
que no necesariamente son racionales, sino emocionales, afectivas,
sentimentales, axiologicas, entre otras. (Hens & Meier, 2016) plantean que;

Las finanzas conductuales han puesto el foco de vuelta en las personas. La gente
comete errores incluso en decisiones de inversion, que se traducen en ineficiencias
a nivel de mercado. Con base en las finanzas conductuales, la inversion es 80%
psicologia. Entretanto, las finanzas conductuales han creado métodos que ayudan a
los inversionistas a identificar sus errores tipicos. (p. 51)

En este orden de ideas en este orden de ideas es necesario replantear la
educacion en finanzas en la cual no sean vistas unicamente como una
herramienta numérica sino en la que se entiendan las decisiones financieras
como un proceso en el cual el ser humano participa a través no solo de sus
conocimientos racionales como antiguamente se pensaba sino a traves de sus
emociones. El comprender la complejidad de estas permite tener un mejor
manejo de ellas tanto a nivel empresarial como personal logrando obtener
mayores beneficios y mayor grado de bienestar.

El siguiente trabajo esta orientado hacia la relacion existente entre las
finanzas tradicionales, las finanzas conductuales y la toma de decisiones; en
este sentido se han identificado autores relevantes en la materia que mediante
sus aportes explican, analizan y fundamentan esta relacion.

En concordancia a lo anteriormente mencionado se definiran cada uno de
los conceptos claves encontrados en esta relacion, estableciendo el siguiente
orden: finanzas, finanzas conductuales, finanzas tradiciones y toma de
decisiones financieras.

Para (Garcia Padilla, 2014) cada vez es mas dificil encajar el término
"finanzas" en un solo concepto debido a que los temas financieros se discuten
en casi todos los medios de comunicacion y hoy en dia debido al gran avance
tecnologico es posible seguir a expertos en la materia a través de plataformas
web y redes sociales. Igualmente es comun escuchar de esta tematica en
reuniones de amigos y familia, reuniones de trabajo, supermercados, y en
cualquier otro lugar concurrido. Por lo que mejorar las expectativas, el aumento
en la inversion, el ahorro y la solvencia econémica es una pregunta diaria para
muchos, no solo para los expertos.

En este orden de ideas es necesario conocer el concepto basico de
finanzas, el cual generara la primera ruta de accion sobre el manejo de estas y
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por lo tanto sobre la toma de decisiones financieras. (Bodie & Merton, 2004) en
su libro Finanzas definen este concepto como: “La manera en la que los
recursos escasos se asignan a través del tiempo” (p. 2)

En el 2014, (Garcia Padilla, 2014) definio a las finanzas como: “Un conjunto
de actividades que, a través de la toma de decisiones, mueven, controlan,
utilizan y administran dinero y otros recursos de valor” (pag. 1). Igualmente, el
autor plantea que la palabra por si misma genera maultiples reacciones que van
desde el interés, curiosidad, temor, angustia y felicidad; puesto que para la
mayoria de las personas las finanzas se consideran complejas y que solo pueden
ser manejadas por expertos; sin embargo, al obtener conocimientos financieros
basicos el autor indica que el manejo de estas puede ser muy facil, Gtil e incluso
divertido.

(Lira Briceno , 2009) plantea que hay dos conceptos claves que se deben de
tener en cuenta al definir las finanzas, los cuales son: tiempo y riesgo. El tiempo
esta siempre presente debido a que las decisiones financieras que se deciden en
el presente se hacen pensando en el futuro. Por ejemplo, si en una fabrica se
quiere ampliar la capacidad de produccion, se debe de tomar la decision de
hacerlo o no en el presente, sin embargo, los costos y beneficios resultantes se
evidenciaran en el futuro. Para ello es de gran utilidad realizar proyecciones
financieras, los cuales calculan la rentabilidad esperada en los proximos anos.
Sin embargo, la posibilidad de que no se cumpla lo que se estima siempre esta
presente a esto se le conoce como riesgo y existe cuando tomamos decisiones
en cada aspecto de nuestras vidas, no inicamente en el ambito empresarial.

En este sentido se observa que el concepto de finanzas por si solo es
bastante amplio y engloba la gestion de recursos de valor, especialmente
econdmicos, sin embargo, se encuentran gran variedad de finanzas. Este estudio
se centra en definir y relacionar las finanzas tradicionales y las finanzas
conductuales.

Las finanzas tradicionales como lo afirman (Fernandez Leon & De Guevara
Cortes, 2017) se basan en el principio de la economia el cual tiene como objetivo
maximizar la utilidad con los menores costos posibles, el cual esta amparado
bajo el enfoque de las teorias econémicas clasicas, en concreto de la neoclasica.
En siglo XIX, se plantea el concepto del homo economicus, el cual considera que
el individuo se comporta de manera racional con la expectativa de maximizar
utilidades.
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(Alcoberro, 2007) define el concepto de homo economicus como:

Un modelo teodrico que pretende explicar como actuaria en condiciones ideales el
sujeto “perfectamente racional” Un individuo tal seria exclusivo, excluyente e
insaciable o, si se prefiere, seria “maximizador” de sus preferencias: actuaria
siempre de manera que consiguiera “mas” por “menos”; el modelo da por supuesto
que todo lo que hacen los hombres tiene sentido en y para el mercado. Es racional
quien toma sus decisiones en términos de “coste de oportunidad™ cada opcion
(estar aqui’ en vez de ahi; trabajar en esto o en aquello) conlleva, a la vez e
inseparablemente, alguna ganancia y alguna pérdida. Pues bien, sera’maximamente
racional quien mejor sepa escoger en términos de oportunidad entre las diversas
posibilidades reales que se le ofrecen. Casarse o no, estudiar o no (o hacerlo mas o
menos anos), tener hijos o no (y, en su caso, cuantos), trabajar en una u otra cosa,
etc., tiene unos costes de oportunidad que produciran mas o menos bienestar. (p. 2)

Todos los seres humanos en algan momento de la vida se ven afectados por
la influencia de su entorno o contexto social, para Allport (1985), citado por
(Morales & Maya, 1994) este es un proceso basado en “un intento de comprender
y explicar el modo en que los pensamientos, sentimientos y conductas de los
individuos se ven influidos por la presencia real, imaginada o implicita de otros”
(pag. 3). Razén por la que se explica desde la psicologia social, al analizar que las
creencias, atribuciones o actitudes de las personas dependen de las relaciones
que mantengan con otros contextos como individuos, grupos o instituciones.

Los seres humanos estan inmersos en un grupo que segn (Allport, 1971) se
denominaria “endogrupo”, y la propia familia hace parte de este como el mas
pequefno y el mas firme. En este caso la persona va construyendo con su
contexto otras agrupaciones que le permiten su supervivencia, llevandolo a
tener una denominada “lealtad de orden mundial”, como se muestra en la figura
1. Por tanto, cuando alguien cambia de lugar de origen a una cultura
completamente diferente de la que estuvo rodeado por mucho tiempo, le genera
dificultades en constituir un nuevo endogrupo, ya que otras lenguas y
costumbres le pareceran inevitablemente exoticas, inferiores, absurdas e
innecesarias.
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Figura 1. Hipotética disminucion de la fuerza endogrupal a medida que la pertenencia se
hace mas extensa
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Por otro lado, no solo se puede hablar de un endogrupo social que esta en
el entorno fisico del individuo, sino que existen otros medios como las
tecnologias que influyen de manera directa en las personas. Estudios recientes
sobre analisis de liderazgo global afirman que medios sociales afectan el
comportamiento humano, especialmente en aspectos criticos como los
conflictos, no solo en el momento actual, sino que estos trascienden en el
futuro de las personas; por tanto estas reflexiones actuales sobre lo que piensan
los lideres (de la industria privada, el mundo académico y el gobierno) sobre los
medios sociales no so6lo son reveladoras, sino que, si se aprovechan ahora,
pueden ayudar a comprender, planificar y crear resiliencia en este espacio,
mostrando la influencia de los medios sociales en nuestra sociedad y que se
desarrollen capacidades para mejorar la integracion de la comunidad, la
seguridad nacional y la confianza en los medios sociales (Johnson, Turnbull, &
Reisslein, 2022).

Las finanzas conductuales segin (Fernandez Leon & De Guevara Cortes,
2017) son descritas como una alternativa a las teorias econdmicas clasicas; el
concepto de Behavioral Finance segun estos autores es de gran importancia
debido a que desde una perspectiva distinta de racionalidad trata de explicar el
comportamiento de las personas frente a decisiones financieras. En otras
palabras, trata de dar una explicacion del mundo financiero, a través del
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comportamiento de los individuos que participan en él, por medio de una
perspectiva psicologica.

(Manrique Hernandez, 2013) en su articulo Finanzas conductuales: un
enfoque para Latinoamérica, cita a (Shiller, 2003; Sewell, 2008), para definir
apropiadamente el concepto de finanzas conductuales, las cuales son explicadas
por los autores como:

El estudio de la influencia de psicologia y la sociologia en el comportamiento de
practicantes financieros y el efecto subsecuente que estos tienen en los mercados.
Es el analisis de las finanzas desde un matiz de ciencia social mas amplio, que ha
causado un gran interes y revuelo al intentar explicar por qué y como los mercados
pueden ser ineficientes. (p. 2)

Otro concepto importante establecido en el articulo de (Manrique
Hernandez, 2013) se trata de la conducta de los individuos al tomar riesgo. Para
esto el cito (Ricciardi, 2008) el cual mediante un trabajo investigativo
documento los siguientes hallazgos.

Género: las mujeres son mas conservadoras que los hombres, es decir,
tienden a tomar menos riesgos. (Castano Suescun & Gallego Alvarez,
2019)

Estado civil: los individuos solteros son mas propensos a tomar
decisiones riesgosas que las personas casadas.

Edad: las personas jovenes se inclinan mas a la basqueda de riesgos
que las personas mayores.

Nivel de educacion: las personas con altos niveles de educacion
demuestran una mayor propension o tendencia a tomar riesgos.
Conocimiento financiero: ya sea por la via de la experiencia o la
maestria en la

materia, los individuos que creen que tienen mas conocimiento del
riesgo y, en general, de las situaciones riesgosas, revelan una
predisposicion a tomar mayores riesgos financieros. (p. 13)

“Se piensa que una teoria, por mas modelos matematicamente
perfectos que desarrolle, no puede explicar realmente el
comportamiento humano agregado, si es que sus fundamentos no
guardan relacion con la naturaleza humana” (Gomez & Jamilet, 2020).
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La psicologia del consumidor juega un papel clave en las finanzas
conductuales debido a que como lo indica (Raiteri & Ocana, 2016) en su estudio
El comportamiento del consumidor:

En los ultimos afnos se han empezado a buscar aportes que colaboren con ambas
disciplinas. Por ejemplo, el estudio de la conducta humana por parte de la
psicologia es de gran utilidad para que los economistas comprendan el
comportamiento de los consumidores de manera mas acabada. La contribucion de
la psicologia en lo que se refiere a las causas de la conducta y a las motivaciones
que hay detras del comportamiento seran de gran cooperacion: ;Que’ espera la
gente de su vida? ;Que’considera importante? ;Cuales son sus valores? ;Cudl es su
motivacion? sjPor qué la motivacion cambia? ;CoOmo afecta la motivacion a la
productividad en el trabajo? ;Cémo afecta a las relaciones laborales? ;Cudl es el
papel de las emociones en la economia? ;Como afectan estas a la hora de efectuar
una eleccion o de tomar una decision? (p. 11)

(Garcia Padilla, 2014) plantea que, para la toma de decisiones financieras
tanto en el ambito de las finanzas corporativas como personales, conocer los
conceptos financieros resulta de gran utilidad debido a que evita errores
costosos en las decisiones, permite generar mayores beneficios y lograr cumplir
los objetivos propuestos tanto corporativa como personalmente, por ejemplo, el
objetivo de la empresa es obtener un incremento en el valor de su utilidad,
mientras que en las finanzas personales es consolidar un legado que permita
vivir econdmicamente solvente y afrontar necesidades, gustos e imprevistos a
corto, mediano y largo plazo.

(Garay Anaya, 2015) plantea que las personas enfrentan necesidades basicas
a lo largo de su vida, las cuales las obligan a tomar decisiones respecto al dinero,
estas necesidades basicas van en torno al consumo, inversion, ahorro y
proteccion. El dinero es el recurso con el cual se facilita y se accede a tomar
decisiones y lograr los objetivos financieros en un tiempo contintio conocido
como ciclo de vida financiero.
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En este sentido el ciclo de vida financiero se divide en tres grandes etapas
segun la edad de los individuos, como lo ha definido (Garay Anaya, 2015) donde
afirma lo siguiente:

Hasta los 54 afios aproximadamente se define como etapa de acumulacion, hasta los
65 anos etapa de consolidacion y por encima de los 65 anos etapa de proteccion. En
cada etapa de la vida, los objetivos financieros y la toma de decisiones financieras
suelen ser diferentes (Garay Anaya, 2015). El ciclo de vida financiero transita de los
ingresos negativos (dependencia) a positivos (independencia). (pag. 8).

(Garay Anaya, 2015) indica que la primera fase de acumulaciéon es la mas
larga ya que, como su nombre lo indica, se enfoca en la acumulacion de riqueza,
donde se concentran las mayores metas del individuo. Por lo tanto, el
matrimonio, la obtenciéon de un préstamo de vivienda, automovil, educacion
superior, varios seguros meédicos o de jubilacion, la dependencia de los hijos,
estos gastos requieren una atencion especial para que los fondos administrados
puedan cubrir la mayoria de los sucesos y generar prosperidad economica. De
nuevo, en esta primera fase, los individuos enfrentan el funcionamiento del
mercado mediante el pago de impuestos, alquileres, hipotecas y diversos gastos
del hogar. Del mismo modo, tiene mayor consumo y poder adquisitivo.

En términos generales, la segunda etapa es la de mediana edad, la que se
caracteriza por altos ingresos provenientes de los rendimientos generados por
sus trabajos y activos, lo que permite altas tasas de ahorro con el objetivo final
de la jubilacion.

Finalmente, en la Gltima etapa se hallan los individuos que llegan a la edad
de jubilacion y que deben vivir de los ahorros o rendimientos que generen sus
activos para complementar sus ingresos de jubilacion. Hay que reconocer que
esto soOlo es posible si en la etapa previa se ha realizado un adecuado ahorro
financiero y planificacion de la jubilacion.

(Quinteros Jimenez, 2008) expone que, si bien las finanzas tradicionales
explican el comportamiento de las personas bajo una mirada racional, esta
demostrado que las personas no siempre se comportan de manera racional al
momento de tomar decisiones financieras, inclusive se comportan muchas
veces de manera irracional y completamente impredecible, lo que puede llegar a
conducir a la toma de decisiones apresuradas o fallidas. Las emociones son un
factor clave, ya que los individuos estamos compuestos de cuerpo y mente,
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donde los dos son inseparables, puesto que las emociones son inseparables del
cuerpo y estas tienen un gran impacto en la toma de decisiones.

La neuroeconomia o neuro finanzas es una nueva disciplina que ha surgido
en los ultimos anos y que trata de aplicar los conocimientos acerca del
funcionamiento del cerebro humano a la economia.

(Manrique Hernandez, 2010) en su articulo Neuro finanzas: Cuando las
Decisiones Financieras no son Racionales, recopila conceptos claves de los
autores (Camerer, Loewenstein y Prelec, 2005; Prelec, 2005; Kuhnen, 2007,
Merkle, 2007; RongJun y XiaoLin, 2007), los cuales plantean que:

Las neuro finanzas, a diferencia de los modelos anteriores, se valen de imagenes de
la actividad cerebral y de otras técnicas complejas de la neurociencia, no sélo para
inferir detalles acerca de coOmo trabaja la mente y analizar el funcionamiento real
del cerebro, sino también para fomentar la creacion de un modelo mas realista de la
toma de decisiones que logre explicar, finalmente, una amplia variedad de
comportamientos econémicos individuales que el modelo estandar no ha logrado.

(p. 22)

Entre los hallazgos importantes generados por las neuro finanzas se
encontro que la confianza es un factor clave en las decisiones financieras,
debido a que como lo cita (Manrique Hernandez, 2010)

La falta de confianza puede ocasionar que fracasen las negociaciones y que, por lo
tanto, colapsen los mercados bursatiles o se desplomen las ventas. Asimismo, la
confianza juega un papel determinante a la hora de predecir si un pais se
desarrollara exitosamente, pues los paises pobres son, por mucho, paises en donde
el nivel de confianza es bajo, lo que inhibe la inversion. (Kosfeld, Heinrichs, Zak,
Fischbacher y Fehr, 2005; Zak, Borja, Matzner y Kurzban, 2005)

Para alcanzar el objetivo propuesto, el presente estudio utilizo la
metodologia de mapeo sistematico, el cual es un método util para construir
clasificaciones y obtener informacion sobre el conocimiento existente en una
tematica especifica; por tanto, permite identificar los vacios y las necesidades
en un area determinada, con lo que se acerca a la definicion de un nicho de
investigacion pertinente.

Los datos obtenidos, se estudiaron mediante la categorizacion de los
hallazgos y contabilizando la periodicidad de publicaciones de cada clase, esto
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con el fin de establecer la cobertura en diferentes areas de investigacion. El
mapeo se realizo siguiendo las etapas propuestas por (Petersen, Feldt, Mujtaba,
& Mattsson, 2008), quienes definieron cinco recomendaciones, “definir
preguntas de investigacion, realizar la busqueda literaria, seleccionar estudios,
clasificar articulos y extraer y realizar la agregacion de datos.” (pags. 2-5)

La consulta de las publicaciones se realizo en las bases de datos SCIELO,
EBSCO, SCOPUS, y SCIENCEDIRECT, las palabras clave y la cadena de busqueda
fueron:

Finanzas AND toma de decisiones o en el caso de las bases de datos que la mayoria
de informacioén esta en inglés, Finances and Decision making.

Los términos utilizados fueron consultados en el tesauro de la UNESCO.

Se restringieron las investigaciones a articulos de publicaciones académicas que
mostraron texto completo entre los anos 2017 a 2022 y con la cadena de busqueda
mencionada anteriormente.

Se registro la informacion inicialmente en una matriz en Excel, se realiz6 un analisis
descriptivo, donde los resultados se mostraron en tablas y graficos.

En la base de datos EBSCO se encontraron 91 articulos, de los cuales al
revisarlos solo se tuvieron en cuenta 7 articulos, en SCIELO se encontraron 21
articulos, de los cuales al revisarlos solo se tuvieron en cuenta 5 articulos, en
SCOPUS se encontraron 397 articulos, de los cuales al revisarlos solo se tuvieron
en cuenta 4 articulos, en SCIENCEDIRECT se encontraron 2.497 articulos, de los
cuales al revisarlos solo se tuvieron en cuenta 17 articulos.

Se efectud un estudio estadistico descriptivo para presentar los resultados
en tablas y graficos de frecuencia y porcentaje.

Adicionalmente, para una mayor comprension de las conclusiones se
realiz6 un analisis de frecuencia de codigos que se asignaron segun el contenido
explicito.

El equipo de investigacion establecio criterios de inclusion y exclusion, en
el que en la primera busqueda se encontraron 200 articulos relevantes, estos
articulos fueron sometidos a través de los criterios establecidos, donde 33 de
ellos los cumplieron.

Los criterios utilizados para clasificar la informacion fueron revistas
arbitradas, publicaciones de texto completo y los términos mencionados con
anterioridad. Los datos fueron registrados primeramente en Excel, y
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subsiguientemente transferidos a PSPP (software libre) para efectuar el estudio
de las descripciones.

Para realizar la caracterizacion de las publicaciones estudiadas, se
plantearon las siguientes variables a estudiar, teniendo en cuenta su naturaleza,
clase y escala.

Tabla 1. Variables de estudio

Variable Valor asignado Naturaleza Clase Escala
Basededato 1. EBSCO Cualitativa Discreto Nominal
2. Scielo
3. Scopus
4. ScienceDirect
Afio de Afio Cualitativa Discreto Neminal
publicacion
Revista Nombre Cualitativa Discreto Nominal
Autores MNombre Cualitativa Discreto Nominal
Institucion . Universidad Cualitativa Discreto Nominal

1

2. Centro financiero
3. Empresa
4
5

. Instituto

. Otro
Pais Nombre Cualitativa Discreto Nominal
Idioma 1. Inglés Cualitativa Discreto Nominal

2. Espaiiol

3. Portugués

4. Otro
Poblacién/ Nombre Cualitativa Discreto Nominal
participantes
Metodologia 1. Observacional Cualitativa Discreto Nominal

2. Experimental

3. Cuasiexperimental

4. Revision

sistemdtica,
bibliometria

5. Articulo de reflexion
Conclusiones Conclusiones Cualitativa Discreto Nominal
Tipo de 1. Privada Cualitativa Discreto Nominal
empresa 2. Pablica

3. Mixta
Toma de 1. Conductual Cualitativa Discreto Nominal
decisiones 2. Tradicional

3. Otra
Dificultades Dificultades Cualitativa Discreto Nominal
reportadas en
la toma de
decisiones
Logros en la Logros Cualitativa Discreto MNominal
toma de
decisiones

Nota: esta tabla nos brinda todas las variables a estudiar en los articulos revisados, y fue
realizada por el grupo de investigadores.

Resultados

Caracterizacion de las publicaciones en la temdtica de finanzas conductuales y
tradicionales en los 1ultimos 5 afios.

El nimero total de articulos analizados fue de 33, los cuales cumplieron con

los criterios de inclusiéon y que, ademas, no presentaron criterios de exclusion.
Las buisquedas se realizaron entre los meses de febrero y junio del 2022.
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La base de datos que mas articulos produce es SCIENCEDIRECT con 17,
seguida de EBSCO con 7.

Las instituciones que mas aportaron fueron las universidades, con un total
de 30 articulos publicados, ya que como lo menciona (Vizcaino & Munoz, 2018)
en Las universidades como productoras de conocimiento en Colombia, “Las
universidades producen investigacion en cumplimiento del rol definido en su
mision.”

Asi mismo, el continente con mayor numero de divulgaciones fue América
con 14 articulos, seguido de Europa con 12, esto puede estar sujeto a un sesgo
por parte del equipo investigador, debido a las preferencias que se pudieron
tener al momento de escoger el material bibliografico.

La poblacion estudiada en su mayoria son empresas, donde se tuvieron en
cuenta 18, de las cuales la mayoria son del sector privado, ya que, del total, 31
articulos son de este sector.

Tabla 2. Resultados de la caracterizacion de los articulos seleccionados

Base datos & %
EBSCO 7 21,2
Scielo 5 15,2
Scopus 4 12,1
ScienceDirect 17 535
Institucion
Universidad 30 90,9
Instituto 2 6,1
Otro il 3,0
Continente
Ameérica 14 42,4
Europa 12 36,4
Asia 7 21,2
Poblacion
Bancos 2 6,1
Comerciantes 2 6,1
Consumidores 1 3,0
Empresarios 5 15,2
Empresas 18 54,5
Estudiantes 3 9,1
Inversionistas 2 6,1
Total 33 100,0

Nota: Se decidi6 agrupar los paises por continentes, debi6 a la gran variedad de estos, al
agruparlos de esta manera, nos permitio extraer datos de frecuencia con mayor facilidad, tabla
realizada por el grupo de investigacion.

Respecto a las caracteristicas del tipo de toma de decision, se encontro
que, entre las dos tendencias estudiadas, la que predomina es la toma de
decision por la via tradicional, para la cual se obtuvieron 18 resultados, mientras
que, para la toma de decisiones conductuales, se obtuvieron 15.
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Identificacion de las diferencias y similitudes en la toma de decisiones financieras,
plasmada en los articulos

Toma de decisiones desde metodologias tradicionales

Los diferentes documentos reportan que la toma de decisiones es con
mayor frecuencia de tipo tradicional, que se soporta en la estadistica ya sea de
tipo descriptivo o inferencial. Al respecto, es importante resaltar que algunos
articulos presentan metodologias tradicionales que se especializan en
metodologias estructuradas tales como la MILCFS, la EBC, y asi mismo, se
aplican diversos programas informaticos, de los que se propone obtener
certezas frente a la toma de decisiones a realizar, a partir de los datos
recopilados con estas metodologias. Por otra parte, los encargados de tomar las
decisiones se basan en los indicadores de rendimiento, para conocer si las
decisiones tomadas, surten un efecto positivo o negativo en la realizacion de la
actividad comercial de la empresa, igualmente, se vela por una gestion
financiera ética en la organizacion, donde se tengan en cuenta las capacidades,
conocimientos y habilidades que cada integrante haya adquirido mediante la
educacion, del mismo modo, en este tipo de toma de decision se le da gran valor
a la capacidad de analisis de las personas, teniendo en cuenta que este analisis
debe estar basado en cifras reales e informacion veridica.

Meétodos conductuales, la innovacion de la modernidad

Con la llegada de las tecnologias de la innovacion y la comunicacion, -tic,
las dinamicas sociales y de pensamiento se han transformado, invitando a las
personas a confiar en aspectos que antes ni siquiera eran consideradas.
Aparecen las decisiones soportadas en experiencias previas ya sea de tipo
personal o de un cercano o conocido, cuyo valor en el marco de los nuevos
mercados es quiza, el mas riesgoso, ya que se basa en sentimientos, deseos, la
percepcion, personalidad y capacidad de evaluacion de la persona, sin embargo,
segun los articulos revisados, no hay una certeza de que este tipo de toma de
decision sea ni la mas riesgosa, ni la mas segura, ya que en diversos estudios lo
que se planted, es que los individuos al momento de tomar una decision,
realizan un analisis, muchas veces inconsciente, tanto de experiencias pasadas,
asi como del peso cultural que pueda tener una decision, la edad, y aunque en
épocas actuales se quiera plantear la idea de la igualdad de géneros, se ha visto
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una diferencia en las tomas de decisiones entre ambos (masculino y femenino).
Asi mismo, por efecto de la facilidad de la comunicacion en la actualidad, a
traves de las tecnologias, se ha comprobado, segin lo leido, que el efecto
rebano, que segin (Banerjee, 1992), quien considera que el efecto rebafno surge
cuando se sigue a individuos que previamente tomaron decisiones, sin tener en
cuenta que su informacion puede actuar de manera diferente. El efecto rebano,
por ejemplo, lleva a la compra de activos que otros compran, por creer que al
invertir en uno en el que se han obtenido buenas ganancias, le va a asegurar una
situacion similar. Por lo tanto, se sabe que este tipo de toma de decision se ve
influenciada por muchos factores, por lo cual, no hay manera precisa de definir
su favorabilidad al momento de tomar una decision financiera.

Otras propuestas para la toma de decisiones

En esta categoria se encuentran la toma de decisiones que por sus
caracteristicas no obedecen a un método exclusivo, sino que combinan
conocimientos y experiencias para la toma de decisiones, ya que como lo
menciona (List, 2003) (2004), la experiencia en la toma de decisiones, no evita
los sesgos de comportamiento, motivo por el cual diversos autores plantean la
necesidad de combinar tanto el conocimiento empirico y la percepcion ganada
por parte de los tomadores de decisiones, con los datos que se tomen de
fuentes confiables, con el fin de mejorar los resultados de la toma de toma de
decision.

Alcances y limitaciones de las diferentes tomas de decisiones financieras, reportadas en
los articulos.

Alcances de las tomas de decisiones financieras

En esta seccion se encontro, que el alcance de los diferentes tipos de toma
de decision reportada en los articulos, depende en su mayoria del dominio que
tenga el tomador de decisiones sobre el tema en especifico sobre el cual se
requiera tomar una decision, ademas de que los distintos modos de tomar
decisiones son sometidas a diferentes procesos de analisis, por lo tanto, se
crean imprecisiones al momento de querer definir sus alcances, aunque si se
puede distinguir ciertas caracteristicas como lo son, desde el punto de vista
conductual, segan (Kahneman, 2003) (Stanovich, 2004) (Neys, 2010) (2012) son
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procesos inconscientes, automaticos, involuntarios, no verbalmente explicitos y
dificiles de articular, por otro lado, las tomas de decisiones desde lo tradicional,
segin (Kahneman, 2003) son reflexivas, conscientes, deliberativas, controladas y
accesibles, lo que también hace mas facil seguir el proceso logico de este tipo de
decisiones.

Limitaciones de las tomas de decisiones financieras

Para las limitaciones en la toma de decisiones, se observé que en ambas
formas se presentan ciertas restricciones, dificultades, o barreras, al momento
de querer tomar una decision, por una parte, hay autores (Anderson & Thoma,
2021) que mencionan que muchos de los miembros del grupo estudiado tenian
una comprension imprecisa y poco clara de las decisiones que son analiticas,
reflexivas y racionales. Asi mismo, en diversas publicaciones, se mencionaba que
al momento de tomar decisiones segun (Rodriguez & Demmler, 2021) la
racionalidad de los agentes depende del contexto y los sesgos que pueden
influir en la toma de decisiones dependiendo de sus experiencias, cultura, edad
y S€XO0.

Por otra parte, la sobrecarga de informacion, como lo menciona (Anderson
& Thoma, 2021) puede causar que algunos operadores insistan en el problema de
"demasiado analisis" lo cual conduce a la incapacidad de ejecutar cualquier
operacion a través de la "paralisis por analisis, esto llevd a que varios
comerciantes pensaran en sustituir por completo el factor humano en el
proceso de juicio analitico.

Ademas, una barrera que se present6 es la falla en la comunicacién entre
los comerciantes y los investigadores, por el factor de querer brindar
informacion socialmente deseable, lo que llevo a que la informacion estuviera
sometida a un juicio adicional, por parte de los autores, por una posible falta de
objetividad al momento de reportar los resultados, tanto por decisiones de tipo
tradicional, como las de tipo conductual.

Discusion

Las finanzas es el motor por el cual se sustenta la empresa especialmente si
se trata de empresas con animo de lucro, aunque el manejo de estas varia, el
objetivo principal es el mismo; la maximizacion de las utilidades con los menores
costos posibles.
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Se evidencian dos posibles caminos para el manejo de estas finanzas; de la
forma tradicional y de la forma conductual, los diferentes autores referenciados
en este estudio plantean que el método tradicional es el método con mayor
predominancia en el manejo de las finanzas empresariales, sosteniendo este,
con indicadores claves de rendimiento o desempefo, para controlar asi el
impacto de la toma de decisiones. Tal es el caso de la empresa Disgarta para la
cual el financiero (Garces Cajas, 2009) generaron los indicadores tales como
margen bruto, margen operacional, margen neto, rentabilidad del patrimonio y
rentabilidad de activo, a partir de ellos se obtiene informacion clave y con alto
grado de exactitud gracias a su racionalidad, por ejemplo, para Disgarta la cual
el afio 2018 obtuvo un margen bruto de 14%, lo que quiere decir que después de
haber cubierto el costo de ventas, este porcentaje representa la utilidad que
queda. A partir de estos resultados se pueden tomar decisiones importantes,
como, por ejemplo: generar estrategias para aumentar la utilidad o establecer
comparaciones frente a historicos.

Sin embargo, el aspecto conductual de las finanzas no se puede dejar de
todo a un lado, debido a que, en ocasiones la toma de decisiones financieras se
realiza de forma inconsciente teniendo un gran peso las experiencias pasadas o
la cultura y el entorno al que esta expuesto la organizacion. Esto se evidencia
sobre todo en ambientes de inversion, (Sorria Galvarro , 2021) plantea que
empresas como Tesla presenta una sobrevaluacion en el precio de su accion
debido a que el inversor de Tesla ostenta sesgos de sobre confianza y sobre
reacciona a las noticias e historias acerca de la empresa, disparando asi el valor
de la accion a precios elevados y mantenidos. Se puede observar en este caso
que mas alla de indicadores racionales la inversion se decide a invertir en Tesla
por la trayectoria de confianza con la que cuenta la empresa.

En referencia a aspectos culturales, por ejemplo, el porcentaje de hombres
y mujeres en una empresa puede generar datos econdémicos importantes. El
estudio finanzas conductuales: la presencia de mujeres en los consejos de
administracion y su influencia sobre algunas decisiones financieras realizado
por (Lorenzana de la Varga & Lao Herrerias , 2015) arrojo que las empresas que
poseen un porcentaje de participacion de mujeres en sus consejos de
Administracion mayor al 20% durante el periodo 2010 a 2014 han repartido mas
dividendos, lo que se puede traducir en una mayor atraccion de nuevos
inversionistas, y son empresas con menor capital invertido sobre su activo total,
indicando cierto conservadurismo y proyectando confianza.
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Conclusiones

Mediante las finanzas tradicionales se generan indicadores claves y de vital
importancia en la toma de decisiones empresariales, sin embargo, la parte
conductual de las finanzas hoy en dia juega un papel clave ya que el historial de
experiencias bien sea personales o ajenas puede generar un punto de inflexion,
ya que por ejemplo si se cuentan con experiencias positivas pasadas el grado de
confianza va a ser mayor sobre todo si se trata de inversion.

Las empresas deben de prestar mayor atencion a las finanzas conductuales
debido a que no todas las decisiones financieras de una empresa son tomadas
bajo la racionalidad, la experiencia y la percepcion juegan un papel fundamental.

El efecto rebano es un factor que no se debe de pasar desapercibido hoy en
dia, sobre todo debido al avance tecnologico ya a la rapidez con la que viaja la
informacion, por lo tanto, generar buena reputacion de la empresa en
plataformas digitales es de vital importancia debido a que las buenas
experiencias de compra inducen a la captacion de nuevos clientes y a nuevas
compras.
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Introduccion

En el desarrollo de este trabajo se expondra la situaciéon actual de las pymes en Colombia,
luego se realizard una conceptualizaciéon sobre el mercado derivados, el uso y cémo estos
instrumentos sirven como fuertes aliados al momento de invertir e incluso como método de
financiacion para las empresas colombianas. De esta manera, se expondra el funcionamiento
del mercado derivados, su desarrollo en Colombia y por ultimo su comportamiento a nivel
nacional.

Actualmente, la base de la economia colombiana esta conformada por las pequefias y
medianas empresas (ANALDEX, 2014) del sector industrial, comercial y de servicios, las cuales
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generan principalmente el empleo y productividad a nivel nacional, aunque afrontan bastantes
afectaciones durante época de crisis econdmica, la mayoria fueron creadas empiricamente y
sin planeacion, no han tenido la suficiente asesoria en gestion financiera ni en la
administracion de riesgos para expandirse rapidamente y obtener mayores rendimientos en su
capital segiin la Gran Encuesta Pyme que muestra la percepcion de los empresarios a nivel
nacional sobre aspectos entre los que se encuentran la situacion actual, perspectivas o
financiamiento realizada con el apoyo del Banco de la Republica, Bancoldex y organismos
internacionales como el Banco Interamericano de Desarrollo BID (ANIFF, 2015).

Para (Sons Hernandez & Martinez Anaya, 2015), estas dificultades provienen de la mala
gestion de sus administradores, puesto que tienen pocos conocimientos especializados sobre
los mercados financieros y sobre el manejo del riesgo al carecer de “..identificar los diferentes
tipos de riesgo que pueden afectar la operacion y/o resultados esperados de una entidad o
inversion” (Eumed, 2015), por esa misma razon prevalece la aversion al riesgo en la
administracion de los recursos de las pymes y no logran maximizar la riqueza. (pag. 182)

De igual forma, los empresarios de pequenas empresas desconocen las diversas opciones
de financiacion e inversion que existen en dichos mercados y utilizan las fuentes tradicionales
como créditos con terceros o entidades bancarias como Unico instrumento de
apalancamiento, mientras que otros se dedican a la compra de CDT al invertir,
desaprovechando la adquisicion de gran variedad de productos financieros porque menos del
50% de las pymes accede a ellos (ANALDEX, 2014), debido “a la falta de preparacion de los
directores financieros dentro de las empresas y su aversion a este tipo de herramientas”
(Jiménez Mejia & Zabala Truijillo, 2010) ya que las pymes colombianas tienen minima cercania a
intermediarios financieros, ocasionando que exista ineficiencia en los excedentes de liquidez y
utilidades de los microempresarios.

Dado lo anterior, las pequefias y medianas empresas en el pais, tienen un flematico
crecimiento y expansion segun la gran encuesta pyme, pues no solo pierden buenas
oportunidades de negocio sino que son poco competitivas, por ende esperan mucho tiempo
para ver el retorno de sus inversiones que desafortunadamente resultan ser minimos a
comparacion de lo que pueden obtener en otro tipo de negocios de los mercados financieros,
por ello es necesario plantearse: si ses el Mercado de Derivados una alternativa de financiacion
e inversion para las pymes en Colombia?. (Sons Hernandez & Martinez Anaya, 2015)

En el desarrollo de este trabajo se expondra la situacion actual de las pymes en Colombia,
luego se realizard una conceptualizaciéon sobre el mercado derivados, el uso y cémo estos
instrumentos sirven como fuertes aliados al momento de invertir e incluso como método de
financiacion para las empresas colombianas. De esta manera, se expondra el funcionamiento
del mercado derivados, su desarrollo en Colombia y por tltimo su comportamiento a nivel
nacional.
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Actualmente, la base de la economia colombiana esta conformada por las pequefias y
medianas empresas (ANALDEX, 2014) del sector industrial, comercial y de servicios, las cuales
generan principalmente el empleo y productividad a nivel nacional, aunque afrontan bastantes
afectaciones durante época de crisis econdmica, la mayoria fueron creadas empiricamente y
sin planeacion, no han tenido la suficiente asesoria en gestion financiera ni en la
administracion de riesgos para expandirse rapidamente y obtener mayores rendimientos en su
capital segiin la Gran Encuesta Pyme que muestra la percepcion de los empresarios a nivel
nacional sobre aspectos entre los que se encuentran la situacion actual, perspectivas o
financiamiento realizada con el apoyo del Banco de la Reptblica, Bancoldex y organismos
internacionales como el Banco Interamericano de Desarrollo BID (ANIFF, 2015).

Estas dificultades provienen de la mala gestion de sus administradores, puesto que
tienen pocos conocimientos especializados sobre los mercados financieros y sobre el manejo
del riesgo al carecer de “..identificar los diferentes tipos de riesgo que pueden afectar la
operacion y/o resultados esperados de una entidad o inversion.” (Eumed, 2015), por esa misma
razon prevalece la aversion al riesgo en la administracion de los recursos de las pymes y no
logran maximizar la riqueza.

De igual forma, los empresarios de pequenas empresas desconocen las diversas opciones
de financiacion e inversion que existen en dichos mercados y utilizan las fuentes tradicionales
como créditos con terceros o entidades bancarias como Unico instrumento de
apalancamiento, mientras que otros se dedican a la compra de CDT al invertir,
desaprovechando la adquisicion de gran variedad de productos financieros porque menos del
50% de las pymes accede a ellos (ANALDEX, 2014), debido “a la falta de preparacion de los
directores financieros dentro de las empresas y su aversion a este tipo de herramientas”
(Jiménez Mejia & Zabala Trujillo, 2010) ya que las pymes colombianas tienen minima cercania a
intermediarios financieros, ocasionando que exista ineficiencia en los excedentes de liquidez y
utilidades de los microempresarios.

Para (Sons Hernandez & Martinez Anaya, 2015), las pequefas y medianas empresas en el
pais, tienen un flematico crecimiento y expansion segln la gran encuesta pyme, pues no solo
pierden buenas oportunidades de negocio sino que son poco competitivas, por ende esperan
mucho tiempo para ver el retorno de sus inversiones que desafortunadamente resultan ser
minimos a comparacion de lo que pueden obtener en otro tipo de negocios de los mercados
financieros, por ello es necesario plantearse: si ses el Mercado de Derivados una alternativa de
financiacion e inversion para las pymes en Popayan?.

Segun (Sons Hernandez & Martinez Anaya, 2015), para poder brindar una informacion
veridica a los administradores de negocios y empresarios pertenecientes a las pymes del pais,
es fundamental para satisfacer las necesidades que cada dia exige el sector empresarial; por
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eso se quiere aportar al desarrollo y crecimiento de este tipo de empresas en Colombia con
nuevas alternativas de inversion y financiamiento con los mercados de derivados, que son
herramientas que estan al alcance de todos aquellos agentes que quieren mejorar sus
utilidades en el largo plazo.

Madura senala que “un contrato de futuros financieros es un convenio estandarizado
para entregar o recibir una cantidad determinada de un instrumento financiero especifico a
un precio y en una fecha especifica... (Madura, 2009)", los cuales se realizan en base a los
activos subyacentes como acciones, bonos, divisas, indices bursatiles e indicadores
macroeconomicos por ejemplo la tasa de intereés y la inflacion.

Por su parte, John Hull destaca los derivados mas utilizados como los contratos a plazo
denominados forward, las opciones de compra o venta (call y put), los swaps empleados como
acuerdo de intercambio de flujos de caja futuros (Hull, Introduccion a los mercados de futuros
y opciones. Sexta edicion, 2009). Asimismo, senala que en el mercado de derivados intervienen
tres tipos de operadores: los coberturistas que intentan anticiparse a movimientos fuertes de
las cotizaciones reduciendo el riesgo por medio de contratos a plazo y opciones, los
especuladores son quienes toman posiciones largas o cortas (de compra y venta) en el
mercado esperando que el precio suba o baje, mientras que los arbitrajistas, realizan
transacciones en dos o mas mercados y asi obtienen utilidades.

Para (Sons Hernandez & Martinez Anaya, 2015), normalmente las operaciones “en
Colombia, tanto en el mercado estandarizado como en el OTC (Over the Counter), se pueden
encontrar varios tipos de derivados, como futuros, opciones, cross currency swap, interest
rate swap, forwards y NDF (non delivery forwards)... (Rodriguez Higuera, 2014)" que segun
Rodriguez pueden adquirirse en el mercado colombiano estandarizado es decir la Bolsa de
Valores de Colombia BVC o en el mercado extrabursatil OTC, el cual a comparacion de la BVC,
es flexible y se elabora a partir de las necesidades de quienes llevan a cabo el contrato.

Debido a que el riesgo esta implicito en todas las actividades comerciales, “el riesgo
econdémico hace referencia a la incertidumbre producida en el rendimiento de la inversion
debida a los cambios producidos en la situacion economica del sector en el que opera la
empresa. Asi, a modo de ejemplo, dicho riesgo puede provenir de: la politica de gestion de la
empresa, la politica de distribucion de productos o servicios, la aparicion de nuevos
competidores, la alteracion en los gustos de los consumidores, etcétera...” (Mascarenas, 2008).
Sin embargo, puede ser controlado y ajustado a las necesidades de la empresa mediante el uso
adecuado de instrumentos financieros como los derivados segin Bustos. Paralelamente, otros
autores consideran que “la medicion de riesgos es fundamental para una gestion adecuada de
los mismos ya que, si las entidades son capaces de cuantificar sus riesgos, podran gestionarlos
(Paricio, 2012) puesto que inciden de forma directa

i

(penalizarlos, restringirlos y limitarlos) ...
en la toma de decisiones en las utilidades o pérdidas de las empresa.
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Al respecto, Hull destaca que existen cinco clases de riesgos en una negociacion de
contratos de futuros: el Riesgo de Mercado, propio de los mercados financieros por las
oscilaciones en el precio de los activos y producto de las operaciones; Riesgo de base, es la
incertidumbre que existe si el precio de los futuros no se comporta igual que el de los activos
cubiertos; el Riesgo de Liquidez en el que el precio puede afectarse por falta de liquidez; el
Riesgo Crediticio por impago de un individuo en las condiciones del contrato asi como el
Riesgo Prepago, es decir la probabilidad de que los activos se paguen anticipadamente sin
llegar al vencimiento pactado originalmente y el Riesgo Operativo, genera pérdidas por la
deficiente administracion de los recursos. (Hull, Introduccion a los mercados de futuros y
opciones. Sexta edicion, 2009).

Basicamente, el tipo de investigaciéon que se va a ejecutar es mixta debido a que se
empleara tanto la investigacion cuantitativa que recolecta datos para probar una hipotesis en
base numérica y estadistica, asi como para establecer patrones de comportamiento como la
investigacion cualitativa, esencial para la interpretacion y caracterizacion de la poblacion
objeto de estudio (Hull, 2009). El trabajo de investigacion se realizara en dos partes:

Primera parte: comprende una revision bibliografica de fuentes primarias y secundarias
de informaciéon como articulos cientificos, monografias, libros y publicaciones financieras
oficiales de tipo nacional y el uso de la plataforma financiera como Bloomberg Professional,
para realizar un historico del comportamiento del mercado de derivados en Colombia a partir
del afio 2010. (Sons Hernandez & Martinez Anaya, 2015)

Segunda parte: se refiere al desarrollo del trabajo, en esta parte se llevara a cabo: un
diagnéstico de las principales fuentes de financiacion que emplean las pymes, de Popayan, se
estudiaran las caracteristicas de las pymes payanesas para determinar qué instrumentos del
mercado de derivados son los adecuados y se ajustan a las necesidades de las pymes locales.
Finalmente, se expondran las conclusiones y recomendaciones para el uso de estos
instrumentos.

Diagnéstico de las fuentes de financiacion e inversion de las pymes de Popaydn

El financiamiento es la forma como una entidad se abastece de recursos econoémicos y de
crédito para alcanzar sus objetivos y metas (Coérdoba Padilla, 2012), asi las cosas, las finanzas
corporativas se dedican a resolver parte de las necesidades de una administracion eficiente del
capital de trabajo de las pymes, por eso resuelve preguntas sobre los aspectos fundamentales
del financiamiento, en otras palabras como hacerlo usando las mejores fuentes, tasas, duracion
y montos (Ehrhardt & Brigham, 2007).
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Tabla 1. Fuentes de financiacion de las pymes en Colombia

La financiacién no es bancaria, emplea parte de |a cadena de suministros de |a empresa y bdsicamente los proveedores otorgan un plazo

Proveedores [corte o large) a la compra de un bien o servicio en grandes vold o por los té de Ia lacidn de las pafiias implicadas, se

e lera relativo ala on de |a empi en el mercado.

Se realizan a traveés de entidades que hacen parte del sistema financiero nacional o internacional, pueden ser & corto o largo plazo a cambic
Créditos bancarios

del pago de una tasa de interés, requiere que la sociedad se endeude y presente la documentacion necesaria para el tramite de este.

Son p gados por b e

de los diversos sectores

de segundo piso que p i de las
Créditos de fomento prioritarios de la economia nacional, se caracterizan por brindar asistencia técnica y servicios afines, con el fin de apoyar y fortalecer el desarrollo de
la pyme.
El capital es obtenido de socios que pueden ser en efectivo o en especie por parte de nuevos o antiguos duefios, a cambio del aporte se
Capital propio entregan titulos propiedad como acclones comunes con las que puede ejercer voz y voto en |a toma de decisiones de la empresa que lo hacen
participe de las utilidades.
Usada en el comercio exterior para exportadores o importadores, es un documento en el gue una de las partes solicita financiamiento para
Carta de crédito llevar a cabo una compra de un bien en el exterior y en el que se garantiza la confianza en la transaccién comercial bajo las condiciones pactadas por
las partes segdn
Esun en el que un emp |o toma un bien bajo la modalidad de arrendamiento con pagoes periddicos a un plazo determinado y en

Leasing el gue llegado el vencimiento del acuerdo tiene la posibilidad de comprarlo, beneficla a la compafiia pues le reduce la ripida obsclescencia del active
ya que no pertenece a ella, sin embargo, el activo resulta mas costoso que su compra ariginal.
Una forma de apalancarse al vender la cartera de la empresa o en el que delega a otra entidad el manejo de esta, le proporcicna liquidez a la
Factoring empresa y permite concentrarse en su actividad principal por ejemplo la produccidn ya que en el corto plazo puede recibir de contado el valor de las
ventas,
El vendedaor, vende al comprador una mercancia, ¥ con base en la factura comercial, debidamente aceptada por el representante legal, se
estipuls un titulo valor segun el cual, el comprador debe al vendedor el importe de la vents y que le pagaré dentro de un plazo convenido
Aceptaclones bancarlas y .. . . ) X .
o : usualmente uno, dos, tres meses o con plazo méximo a un afio. Quien elabora el documento es una entidad financiera, a peticion del comprador,
nancieras
guien asume la responsabilidad de cancelar su valor en el mismo banca. Cuando la entidad financiera que da el aval es un banco, se llama aceptacion
bancaria, y si &s otro tipo de entidad financiera, se denomina aceptacion financiera segin Universidad Nacional sede Manizales citado por Lopera,
Es una de las mas usadas, en la gue los propietarios deciden no distribuir dividendos entre ellos, con el fin de destinarlos para invertir en
Utilidades reinvertidas:
provectos de la empresa o en mejoras que conlleven al crecimiento de la sociedad.
Por medio de la contabilidad de la compafiia, se llevan & cabo operaciones mediante |as cuales, las empresss recuperan el costo de la
Depreclaciones ¥ i 5 5 = == £ 3 -
s inversion, ya que éstos son aplicados directamente a los gastos de la empresa, disminuyendo con esto las utilidades, por lo tanto, no existe |2 salida
amortizaclones
de dinero al pagar menos impuestos y dividendos segin (Eumed, 2007) citado por Lopera y otros en 2014
Este método no genera gastos financleros (intereses) y se caracteriza por aumentar la productividad de la empresa al vender activos que ya

Venta de activos
no utiliza, le inyecta liguidez a la compafia.

Fuente: (Lopera, Vélez, & Ocampo, 2014), (Cérdoba Padilla, 2012), (Superfinanciera, 2007),
(Banco de la Republica, 2015),

Las pymes en el pais tienen problemas para acceder a buenas fuentes financiacion
debido a que caen en errores relevantes como financiarse con sélo algunas fuentes de
financiacion "las mas difundidas en la region’, por desconocimiento de otras innovadoras que
le generen mejores beneficios, en consecuencia los empresarios de pequefas y medianas
empresas colombianas pierden oportunidades de negocios, las empresas se estancan o no
progresan rapidamente, se demoran mas tiempo en poner en marcha sus proyectos puesto
que carecen del capital suficiente para ejecutarlos. Lo anterior se debe a la débil informacion
brindada por el mercado con respecto a las distintas alternativas de financiacion simplemente
recurren a aquellas que son de "facil y rapido acceso para no incurrir en gastos inoficiosos” en
cuanto a la seleccion de las fuentes que les puedan brindar un mayor beneficio (Lopera, Vélez,
& Ocampo, 2014). En otras palabras, la mayoria de los empresarios no buscan mayor asesoria
financiera de instituciones publicas o privadas para acceder a recursos y recurren a los
créditos bancarios conforme a datos de la Asobancaria  en 2014, mientras que
aproximadamente 641 mil empresas tienen al menos un producto financiero que esta liderado
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por 417 mil de cuentas de ahorros, seguido de la corriente en este sentido acuden
principalmente a bancos comerciales.

De igual forma, segin el ultimo Reporte Trimestral de Inclusion Financiera que
corresponde a Diciembre del 2015 elaborado por la Banca de Oportunidades revela que
alrededor de 546.477 empresas en el pais tienen al menos un producto financiero con
establecimientos de crédito (Grafico 1), de los cuales las cuentas de ahorro lideran los
productos de deposito de efectivo con un crecimiento del 17,3% y respecto a los productos de
crédito comercial de la linea de consumo mantiene el liderazgo, este rubro representa alto
costo del capital como lo evidencia el Anexo 2, en el que se puede apreciar las tasas de interés
que cobran los establecimientos de crédito en Colombia hasta el 6 de mayo del 2016.

Grafico 1. Productos financieros de las empresas en Colombia en 2015

Empresas con al menos un producto financiero®. A, Productos de depdsito B. Productos de crédito
Grificas: #Empresas con algl.'u:l pr'odud:o en Gréfica 17: #Empresas con cuentas de ahorro Grdfica 20: #Empresas con crédito comercial
establecimientos de crédito
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N Total productos 1 Productos activos W Total productos 1+ Productos vigentes

W Algin producto Algln prod. Activo o vigente
Fuente: (Banca de las Oportunidades, 2015)

Sin embargo, el uso de las fuentes tradicionales de financiacion genera alto costo
financiero como lo evidencia el resumen de los promedios de tasa de interés por tiempo.

Tabla 2. Promedio de Tasas efectivas anuales por establecimiento de crédito en Colombia

ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO
Tasas efectivas anuales con corte al 2016-05-06
No incluye las tarjetas de crédito de consumo.

Crédito de consumo

Entidad Entre 1 afio o EntrEZya EntrESyS Més'._des
menos afios afios afios
Promedio de tasas efectivas anuales 1946% 20,.83% 17.51% 1519%

Fuente: Elaboracion propia con informacion de (Superfinanciera de Colombia, 2016).
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De otro lado, jovenes empresarios utilizan recursos provenientes de convocatorias
estatales como Fondo Emprender que tiene como objetivo la financiacion, acompanamiento
técnico y servicios afines de elaboracion de planes de negocios a nivel nacional, esta iniciativa
se ha extendido a lo largo del territorio nacional lo que busca es generar impacto positivo a
nivel socioecondémico con la creacion de empleo directos e indirectos en la poblacion y region
receptora pues el fondo evalaa la viabilidad del proyecto y deciden aportar los recursos. En el

siguiente esquema se resumen las mas usadas por las pymes:

Grafico 2. Alternativas de Financiacion ofrecidas por el gobierno colombiano para las
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Fuente: (Lopera, Vélez, & Ocampo, 2014)

En términos de inversion, a pesar de que existe un mayor numero de pymes que usan
productos financieros, la cuenta de ahorros es la principal dedicada simplemente a custodia y
renta minima de los recursos canalizados. Este factor ocasiona que las pymes obtengan
rendimientos minimos de sus flujos de caja que en realidad podrian ser invertidos en otras
alternativas de negocios como la compra de titulos del mercado financiero nacional. Lo
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anterior se refleja en el estudio de capacidades financieras llevado a cabo en 2012 (ver grafico
abajo) que revela que tan solo el 2% de la poblacion colombiana mayor de 18 afos realiza
inversiones, pero en cambio cerca del 25% sencillamente tiene dinero almacenado en cuentas
de ahorro por situaciones imprevistas lo que representa los bajos ingresos que reciben los
colombianos por los productos financieros.

Grafico 3. Uso de productos financieros en Colombia

Microseguros SO E——
Cuenta de ahorro [ESE=—
Tarjeta de crédito IEAE=—
Seguro de vida 2R
Crédito de una institucion financiera formal NAZINES
Pension voluntaria RSN —
Microcrédito SIS —
Entidad informal de crédito SR

Hipoteca [EIIE—
Seguro general (vivienda, vehiculo, etc.) [ISIE—
Entidad informal de ahorro (rotativo) JEIE-
Cuenta corriente J88-

Inversiones B2
0 10 20 30 40
Porcentaje

Fuente: (Banco Mundial, 2012)

Respecto a ese 2% de la poblacion urbana que invierte en Colombia tiene dos finalidades,
invertir en un negocio y en bienes, sin embargo, resulta curioso que segun el estudio lo hagan
principalmente en instituciones informales de ahorro segun el (Banco Mundial, 2012). Sin duda,
representa el bajo conocimiento de educacion financiera que tienen los colombianos ya que
prefieren la custodia a la ganancia de utilidades

A continuacion, se presentan diferentes alternativas de inversion que estan relacionadas
con el mercado de capitales o fuera del mismo, las cuales las pymes pueden usar al momento
de administrar sus excedentes de liquidez, sin embargo, las cifras del Grafico 2 demuestran
que las estan desaprovechando al dejarlas de lado por limitarse a las cuentas en bancos.
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Tabla 3. Alternativas de Inversion para pymes

Representa una apuesta al i amico del pais, los son mayores que los de un banco comercial, aungue el

riesgo es menor que el de otros instrumentos es necesario tener en cuenta los factores macroecondmicos del pais para invertic.
DEUDA  SOBERANA
Riesge: bajo
{bonos)
Retorno esperado: 1% - 5%
Plago: corte, mediano o largo.

En forma de pré hacia enti cofmio o iwas de ahorro y crédito para obtener una tasa de interés en un plazo determinado,

¥ que a su ver éstas empresas colocan el dinero med| & #sus
PRESTAMIOS A

FINANCIERAS

Riesgo: Bajo-Medio

Retorno Esperado: 5% - 9%

Plazo: corto, mediano o largo

Se refiere a la compra de inmuebles como lotes, casas, locales en centros comerciales, oficinas para arrendar o pasterlormente vender
luego gue el inmueble se valorice.

BIENES RAICES Riesgo: bajo, medio

Retorno esperado: 5%-20%

Plazo: mediano o largo

Es una forma de invertir a través de plataformas de internet en la que la gente busca dinero para financiar sus proyectos, los usuarios que
acceden al crédito s filtran a través de su capacidad de pago e historial de crédite, &l empresario escoge el crédite que desea fondear y recibe a

cambio intereses por ese concepto, por ejempio, el crowdfunding en Colombia ha tomado fuerza entre los emprendedores con planes de
PRESTAMOS ENTRE

negocios.
PERSONAS EN INTERNET
Riesgo: Bajo-Alto

Retorno Esperado: 12%-20%
Plazo: mediana
El papel del inversor se limita a la bdsqueda de una empresa de reciente creacion o un emprendedor que posea un plan de negocios con

una excelente idea, fo que obtiene es una participacion acclonaria dentro de la nueva empresa,

ANGEL
Riesgo: Alto
INVERSIONISTA
Retorno Esperado: Mas de 30%
Piazo: muy largo
Es una forma de mantener constantes los flujos de caja, aunque representa un reto y un rlesgo para el emprendedor, el éxito en radica en
Chtan e diverscs factores que pueden ser ¢ o no como la i ion, el mercado, las finanzasy aprovechar las oportunidades del entorno, ete.
Riesgo: Muy Alto
EMPRESA
Retorne Esperado: 33%
Plazo: fargo
Es una forma de inversion que involucra la teneduria de activos financieros como bonos, acciones de compafilas nacionales o extranjeras
que estan sujetas al comportamiento del mercado de valores nacional y del mundo, para poder hacerlo adecuadamente es necesario establecer
ACTIVOS DEL &l perfil del inversionista y acceder a un | iario coma las
MERCADO DE CAPITALES Riesgo: alto
Retorno esperado: 15%-25%
Plazo: mediano o largo
Es una forma de diversificar el riesgo va que este producto estd compuesto por varios activos, su finalidad es obtener una rentabilidad
gue se distribuye entre los inversores que participan de |a cartera.
CARTERAS
Riesgo: moderado y alto,
COLECTIVAS
Retorno esperado: 1%-5%
Plazo: mediano o large
Es la que realiza un especialista en el tema porgue requiere de analisis técnico y fundamental para comprar y vender divisas.
MERCADO Riesgo: muy alto
CAMBIARIO Retorno esperado: arriba de 50%

Plazo: muy cora

Fuente: Elaboracién propia con informacién de (Solorzano, 2014)

Segin Monsalve y Ortiz, mencionan que “La estructura del sector empresarial por
tamafo y concretamente la mayor participacion de pymes en el tejido empresarial, puede
llegar a ser muy relevante en términos de resultados de la actividad economica. El reto para
paises en desarrollo en este campo se centra por tanto en incrementar la productividad de las
pymes y dinamizar la formacion de empresas de menor tamano de buen desempefio. Una
referencia importante para identificar avances en desempeno de las pymes es la comparacion
contra indicadores de productividad y comportamiento de empresas de mayor tamafno, para
observar en qué forma evoluciona la brecha entre estas dos categorias, tomando diferentes
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anos y con un cubrimiento amplio por sectores, considerando que estas regularmente han
presentado, por sus condiciones de operacion, resultados muy superiores a las empresas de
menor tamano” (Monsalve & Ortiz, 2013). Por lo anterior, la existencia de este tipo de derivados
permitird a las empresas tener posibilidades eficientes para cubrir aquellas obligaciones
entorno a sus actividades financieras logrando asi maximizar utilidades, ademas estos
instrumentos proporcionan opciones de inversion, que pueden estar acordes a la liquidez que
posea la empresa para sus diferentes actividades.

Frente a tal panorama, los derivados se pueden considerar como buenas opciones para la
inversion e incluso financiacion de las pymes Colombianas, las cuales son empresas que
poseen la capacidad de transformar bienes y prestar servicios que se destaquen a nivel
nacional, lograr una interaccion de las pymes con este tipo de mercados permitira tener un
mayor desarrollo en los procesos y otras empresas pertenecientes a los diferentes sectores
nacionales e internacionales, llegando a estar al nivel de otras companias dedicadas a la misma
actividad economica o a fines.

Cada uno de los derivados financieros posee caracteristicas propias, otorgan a las
empresas diferentes opciones para decidir cual se ajusta mejor a sus necesidades y es el mas
adecuado para invertir su dinero. Asi mismo, de acuerdo a la revision bibliografica realizada es
necesario tener en cuenta que las empresas ain no encuentran la suficiente informacion en
materia de derivados en el pais ya que es un mercado en el que no se ha aprovechado todo su
potencial, los volamenes de operaciones son bajos puesto que se le da mayor trascendencia al
mercado accionario, igualmente existen pocas entidades que puedan ofrecer informacion
eficiente sobre las transacciones con estas nuevas alternativas de inversion.

Por esta razon, es de vital importancia conocer las entidades que tienen abiertas
opciones en cuanto a la compra y venta de derivados, en este caso segin Cafas, en las
entidades que sobresalen en las transacciones de derivados son:

La Bolsa de Valores de Colombia (BVC), esta institucion tiene entre otros objetivos
realizar una gestion internacional que le permita conocer los instrumentos financieros que se
negocian en el ambito mundial y las nuevas alternativas de inversion para los participantes del
mercado nacional. Actualmente la BVC, maneja contratos futuros sobre el dolar, donde se
permite vender y comprar dolares en una fecha futura a un precio determinado, disminuyendo
asi el riesgo futuro en cuanto a la volatilidad de la tasa de cambio.

Los convenios de la BVC con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), ha permitido
dar mejores alternativas de financiacion al pais con la implementacion de una Bolsa de Valores
de Opciones y de Futuros, para el establecimiento de este plan la BVC realiza una serie de
investigaciones, teniendo en cuenta algunos activos del mercado como lo son las divisas y
activos de deuda publica que tienen buena oportunidad de negociacion, esta propuesta se
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materializo en el 2005, donde se presentaron diferentes alternativas sobre derivados y las
ventaja de estos en el pais. Incluso se logré de manera acertada con la participacion de la Bolsa
de Derivados de México (MEXDER) Y el mercado oficial espainol (MEFF).

La Bolsa de Energia, esta organizacion se ha enfocado principalmente en los derivados
energéticos en cuanto a la viabilidad de estos en el pais, en este sector se maneja una
investigacion constante en cuanto a la busqueda de otros activos que sean liquidos para darle
mayor auge a los mercados derivados de la energia.

La Bolsa Mercantil de Colombia BMC, ha desarrollado he implementado nuevos procesos
en el sector agricola con la dinamizacion de los contratos futuros a corto plazo reflejados en
contratos de activos como el café, el maiz amarillo y el cacao, entre otros. Por ello, es
necesario que las empresas estén a la vanguardia de la tecnologia y la innovacion para que los
sectores agricolas sobresalgan en el pais. Es indispensable que estos procesos se cumplan, el
gobierno intervenga con el fomento de la cooperacion continua, reestructurando los procesos
del campo y por ende la inversion de capital, lo cual permitird que haya mayor crecimiento
para los productores e incluso mayor variedad en sus insumos. (Cahas Arboleda, 2006).

Actualmente, la actividad productiva del departamento del Cauca se sustenta en
actividades agricolas, industriales de comercio y servicios los cuales permiten que se genere
un mayor desarrollo en los procesos y que en general aumenten la competitividad junto al
desarrollo de los caucanos.

De esta forma hay que tener en cuenta que, en el departamento del Cauca, segun la
Camara de Comercio del departamento existen a 2014, donde 17.706 empresas son privadas, de
las cuales 15.890 estan compuestas por personas naturales, seguida de 1.313 pertenecientes al
régimen simplificado, asi también se destacan la sociedad limitada con 261 empresas, 135
sociedades anonimas, 75 unipersonales, 23 de comandita simple y por ultimo 25 asociativas.
Igualmente, otras clasificaciones de las empresas como las comanditas por acciones,
colectivas y comerciales del estado en la ciudad atn no se han establecido como fuentes de
negocio en la ciudad de Popayan.

La muestra de pymes de la ciudad de Popayan utiliza como fuente de financiamiento a
los bancos comerciales y cooperativas de ahorro y crédito porque son las fuentes tradicionales
que conocen y que mas utilizan, de igual forma al invertir lo hacen empiricamente y basados
en su criterio personal debido a que son "tradicionalistas" prefieren recibir consejo sobre
oportunidades de inversion de su circulo personal de mayor confianza que de profesionales
que tienen conocimiento especializado en el tema, pues lo consideran mas como un gasto que
como un costo en el proceso.

Dado la anterior investigacion, fue satisfactorio encontrar en medio de la investigacion
una pyme que usa actualmente derivados como los forwards para financiar sus actividades de
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produccion asi vender anticipadamente la cosecha de café pues muestra que es posible que las
pymes se valgan de este tipo de contratos para crecer y tener mejores rendimientos. De igual
forma manifestaron que decidieron seguir utilizando los derivados como fuente de
financiacion debido a que encontraban tasas mas bajas que la de bancos comerciales.

Instrumentos del mercado de derivados que se ajustan a las pymes de Popaydn

Normalmente las operaciones “en Colombia, tanto en el mercado estandarizado como en
el OTC (Over the Counter), se pueden encontrar varios tipos de derivados, como futuros,
opciones, cross currency swap, interest rate swap, forwards y NDF (non delivery forwards)...
(Rodriguez Higuera, Unidad de Analisis del Mercado Financiero Boletin No. 5, 2014)” que segin
Rodriguez pueden adquirirse en el mercado colombiano estandarizado es decir la Bolsa de
Valores de Colombia o en el mercado extrabursatil OTC, el cual a comparacion de la BVC, es
flexible y se elabora a partir de las necesidades de quienes llevan a cabo el contrato.

En Colombia es poco frecuente el uso masivo de productos financieros como los
derivados, en otros paises como Estados Unidos, es importante y se ha especializado en el
desarrollo de estos, por eso el sistema financiero reporta altos volimenes de operaciones y
utilidades por cuenta de dichas transacciones. Si bien el mercado de valores colombiano se
integro al MILA para fortalecer el bloque latinoamericano de mercados emergentes (Pezo,
2015), logr6 tan solo ocupar el tercer lugar en capitalizacion bursatil después de México
(48,49%) y Chile (24,72%) con 14,81% representados en US $145.005 millones. Conjuntamente,
segun el reporte de la Superintendencia Financiera de Colombia al mes de abril del afio 2015,
los fondos de valores y las sociedades comisionistas, son quienes han realizado las mayores
inversiones y operaciones con derivados por COP $9.259.959 y COPS1.994.756 millones
respectivamente (Superintendencia Financiera, 2015).

Segun el presidente de la BVC, Juan Pablo Cordoba (Portafolio.co, 2014) “se esta viendo
un crecimiento importante que refleja el alto interés que intermediarios e inversionistas tienen
por participar en este mercado y por aprovechar los beneficios que ofrece comprar y vender
futuros en Colombia”; otorgando la oportunidad de diversificar los portafolios de inversion
nacional.

Referente al desarrollo y evolucion que los derivados han tenido en el pais como
alternativa importante para los agentes econdmicos en Colombia, segin Dinero en 2014 “el
mercado de derivados estandarizados locales fue lanzado por la BVC en septiembre de 2008,
convirtiendo a Colombia en el cuarto pais latinoamericano en contar con este tipo de
productos, los cuales son empleados internacionalmente para diversificar los portafolios de los
inversionistas y para ofrecer coberturas de riesgo sobre los precios de diferentes activos en el
futuro”, facilita a empresas y personas que aun no conocen otras opciones de inversion,
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obtener mayores ingresos y limitando su exposicion al riesgo. (Sons Hernandez & Martinez
Anaya, 2015)

Entre los productos agropecuarios que mas se tranzan se encuentran el café colombiano,
el maiz, el arroz, el cacao, la soja y el petroleo aunque este ultimo llegé a minimos historicos
por efectos del precio internacional al ubicarse por debajo de los $50 USD por barril segin
Bloomberg, ésta situacion revela la constante dependencia de Colombia en relacion a la
explotacion de petrdleo y su derivados por lo que es necesario que el pais avance y
diversifique la produccion e inversion en otros sectores y no se vea fuertemente afectado por
una sola cotizacion.

Finalmente, los anteriores argumentos demuestran que en Colombia que el mercado de
derivados estd en crecimiento debido a que hay que masificar el conocimiento de estos
instrumentos en el mercado financiero nacional pues hay distintas clases de contratos que
pueden ajustarse a las necesidades de financiamiento para realizar las actividades productivas
de las pymes o bien realizar inversiones y asi obtener mayores utilidades en comparacion con
otro tipo de negocios, teniendo en cuenta que la administracion del riesgo es una variable que
genera incertidumbre en el uso de todos los activos financieros el comin de la poblacion
colombiana. Luego de identificar las caracteristicas de cada uno de los instrumentos mas
conocidos del mercado de derivados, a continuacidon, se presentaran los que tienen
especificamente como subyacente un commodity, asi:
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Tabla 4. Contratos Agricolas

Los e ps s0N financieros en el que se realizan pagos fijos y variables en base al precio de un commodity o materia prima
por una cantidad fisica y especifica, segln Bermejo las ventajas de este instrumento son la gestion del riesgo de precio (el cual esta asociado a la
evolucidn del precio gue espera un experto) y el riesgo de base (que es |a incertidumbre generada por el diferencial o neto entre el precio spot del active
y su precio de futuros para Hull). Los commaodity-swaps son ideales para inyectar liquidez durante el proceso productivo de [a pyme, son contratos de
duracidn flexible que pueden cancelarse con anticipacidn mediante la liquidacién de una posicidén corta.

Por lo general, los productores agropecuarios an un y-swaps en relacion con el ciclo productivo de sus productos, ellos

buscan fijar el precio para su produccidn con frecuencia es inferior a 1 afic mientras que el mismo tiene una duracién promedic de 5 a 10 afios, Asimismo,

los productores tienen |a posibilidad de buscar por sus medios a un industrial o de recurrir al intermediario para poder establecer el contrato,

De otro lado, estos seran para los ind les ¥ expo porque podran fifar los precios de compra a largo plazo de los

: i i i de proyectos de largo plazo reduciendo los costos financieros. {Camandona, 2003).
En el mercado de Forward se acuerdan los contratos de compra o de venta de materias primas, es decir, es un mercado primario, ya que sus

caracteristicas de precio, monto, fecha y subyacente son fijadas para el cliente original, pero probablemente no se ajusten a |as necesidades de otro

cliente potenciales.

4 "

entre un inter

Por lo general los contratos con materfas primas, son financlers (un banco, un bréker, o un comisionista) y el

Administrador del riesgo, o bien entre un productor y el usuario de materias primas, con un contrato forward de materias primas se puede fijar hoy el
precio al que vendera el eliminando la incertidumbre. Fuente especificada no valida.
En cuanto a comaodities, los mercados futures cumplen determinadas caracteristicas para que estos se adapten entorno a estos instrumentos:

Para la compra y venta de estas materias primas debe haber volatilidad en el precio, debido 2 que estos son productos basicos y que estan
destinados al intercambio comercial, ya que si no hay volatilidad no existe riesgo en tal negociacion, y por ende no existiria |a posibilidad de un beneficio
especulativo para los propietarios de estos bienes. Aungue hay que tener en cuenta que no todas |as materias primas tienen suficiente volatilidad.

Debe ser homogénea la materia prima lo que va @ permitir que pueda ser concertada conforme a sus caracteristicas, es decir que puedan ser
ajustadas en las condiciones de calidad y entrega de exija el comprador y/o vendedor. De igual forma Estos se obligan a tener una estructura de mercado

competitiva, aqui se requiere un gran nimero de (=T Y para que se puedan comercializar con las materias primas. A su

vez se requiere un volumen constante para la negeclacldn que permita soportar el mercado de futuros.,
De igual forma hay que tener en cuenta que los agentes que interfieren en la transaccion de materias primas en los contratos futuros deben estar

atentos a los cambios que se generan con las ops fones de estos ¢ dities por ejemplo

Los productores y los comerciantes los primeros siempre buscan |a proteccion contra la baja de precios de sus cosechas y que los insumos gue
utilicen para la produccion de estas no sean tan altos, los segundos buscan la proteccién en cuanto a la baja de los productes mientras fos venden en el
mercado.

Las Cooperativas que buscan proteccion contra el alza de precios, cuando compran de las materias primas y contra la baja cuando lo tienen
almacenado para su venta.

Asi mismao, los exportadores buscan el auxilio contra el precio al alza de la materia prima desde que las compran hasta que fas puedan vender,

Las i agricolas i 52 llaman il i o reciben el nombre del mes en el que se establecen en el contrato, son

[= en el que el prop io adq un derecho pero no la obligacién de comprar o vender un activo, en una fecha especifica a un precia

determinado (prima), dentro de las ventajas que tienen es que son flexibles y versatiles (manejo del tiempo ya que puede salir antes del vencimienta), es
decir que protegen contra |as volatilidad del precio en el mercado (cuando es mayor, también lo s |a posibilidad de que se ejerza la opeion), =& asemejan
a fos seguros, estan respaldados por la CBOT que es I3 Bolsa de mayor liguidez .

"Para el comprador de una opcidn, la prima representa el costo o la cantidad maxima que puede perderse, dado que el comprador de la opcidn se
encuentra limitade sdlo a la inversidn inicial. Por el contrario, la prima representa la ganancia maxima para el vendedor de una opcién.” (CME, 2008} En
dicho caso, cuando el comprader adgulers una opcion agricola trata de gesticnar el riesgo para mantener estable el precio de la materia prima ya que
pueden subir de precio los insumes necesarios para &l cultiva.

A su vez, como se estan transando por medio del mercade de valores le ofrece mayor seguridad a las partes puesto que el mercado bursatil tiene
patrones e instituciones que regulan su adecuado funclonamiento.

Los beneficios son acordes al tipo de actividad que desarrolla, por ejemplo: Si un agricultor decide adquirir/vender una opcion agropecuaria, este
contrato le permitird tener una estabilidad respecto al precio (ya le pone un precio minime al cultive en &l que ya tiene contemplado los costos de

produccion, gastos financieros y una utilidad minima) sino que podra ganar mayores utilidades en caso de que los precios suban puesto que se deja

abierta el valor de venta final. Los comerclantes, agrai y demds pradores pueden p de un en los precios, pero igual

beneficiarse si los precios bajan con compras anticipadas de materias primas y de esta manera aumentar la rentabilidad (Ferrada, 2012).

Fuente: Elaboracion propia.

Los contratos que tienen como subyacente los commodities representan una

oportunidad para que los empresarios del pais que se dedican principalmente a la produccion

y comercializacion de materias primas lo usen para financiarse e invertir dentro del mercado

de capitales nacional.
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Dentro del mercado de valores de Colombia es necesario conocer y obedecer la
legislacion bursatil:

Tabla 5. Principales leyes del mercado de valores en Colombia

T Fre

Par la cual se dictan normas generales y se sefialan en ellas los objetivos y criterios a los cuales debe sujetarse el gobierno

Ley 964 de 2005  nacional para regular las actividades de manejo, aprovechami el ian de captados del publico que se efectien
mediante valores y se dictan otras disposiciones,

Por 1a cual se ajustan algunas normas del estatuto organico del sistema financiero y se dictan otras disposiciones.

Ley 795 de 2003
Por la cual se dictan disposiciones en relacién con el sistema financiero y asegurador, el mercade pablico de valores, |a
Ley 510 de 1999
superintendencia bancaria y de valores y se conceden unas facultades.
Por la cual se desarrolia el articulo 60 de la constitucion politica en cuanto a la enaj ién de la propledad
Ley 226 de 1995 -
estatal, se toman lidas para su democratizacidn y se dictan otras disposiciones.

Por la cual se dictan normas generales y se sefialan en ellas los objetivos y criterios a los cuales debe sujetarse el goblerno

nacional para regular las actividades financiera, bursatil y aseguradora y cualquier otra relacionada con el mangjo,

35 de 1993 5 N
Ley aprovechamiento e inversion de recursos captados del pablico y se dictan otras disposiciones en materia financiera y
aseguradora,
Por la cual se expiden narmas en materias de intermediacion financiera, se regula la actividad aseguradora, se conceden
Ley 45 de 1990 ; _
unas facultades y se dictan disposiciones.
Por la cual se dictan narmas en relacidn con las bolsas de valores, el mercado piblico de valores, los depdsitos
Ley 27 de 1990

centralizados de valores y |as acciones con dividendo preferencial y sin derecho de voto.

Fuente: (Villa Olmos, 2007)

Estructura los derivados como fuente de financiacion e inversion

Conceptualmente, un modelo es una simplificacion de la realidad que busca representar
las interacciones entre las diferentes variables que la componen, a fin de comprender su
dindmica de comportamiento. (Sarmiento, 2002), en otras palabras un modelo financiero es
una herramienta dinamica que relaciona variables cuantitativas para representan
simbolicamente la situacion de una empresa de forma real o estimada, para este caso pretende
mostrar el funcionamiento de derivados financieros en las pymes payanesas bajo la simulacion
Monte Carlo, la cual es una técnica cuantitativa que utiliza la estadistica al realizar una
combinacion aleatoria probabilistica sobre el comportamiento de las variables que hacen parte
del modelo teniendo en cuenta variables de entrada (Faulin & Juan, 2005). En la modelacion
financiera se utilizaron swaps y futuros para mostrar como el mercado de derivados puede
servir de alternativa de financiacion e inversion para las pymes de la ciudad.

Del mismo modo, un productor podria emplear derivados financieros para aumentar sus
beneficios econdmicos si lleva a cabo el siguiente la operacion: si un contrato de futuros que
no paga dividendos pero que tiene como subyacente el café pergamino por carga seco de 125
kg cuyo precio actual de mercado es de COP 830.000 y se espera que los futuros de
septiembre del 2017 estaran en USD 141,88 (Investing, 2016). El contrato tiene vencimiento de 6
meses, si la tasa de interés libre de riesgo es de 6,85% ASV. Dado lo anterior, defina la
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estrategia y calcule la utilidad por contrato y total, teniendo en cuenta que la tasa de cambio

es de $3.110,43 COP /USD. Lo primero que debe hacer el productor es el calculo del futuro de
mercado en base a la informacion del contrato:

Fo = So x 8[1"(1_;)]

Sacando los datos del contrato:

Tabla 6. Datos del contrato de futuros

Variable Descripcion Datos del contrato
Fo cdlculo del futuro de mercado
So Spot o valor de mercado menor a 48 horas COP §30.000
£ numero euler 2. 71828...
i tasa de inferés continua 6.85% ASV
t tiempo del contrato 6 meses
FM;, Futuro de mercado esperado para Sep 17 USD 141.86

Fuente: Elaboracion propia

Despejando la formula de valor futuro, inicialmente debe manejarse un mismo tipo de
cambio, en este caso para el contrato se realizaran las operaciones con USD americanos.

Luego debe calcularse la tasa de interés continua a partir de la tasa de interés nominal y
finalmente despejar la formula del valor futuro del mercado, por eso se tiene que:

COP $830.000 son equivalentes a: 266,84 USD

Fo = So x gl(min [l+{%)]}x(%))

Fo = 266,84 x £ (M)

Fo = 27597927 US

El futuro de mercado del café pergamino es de USD 28543156 el cual se usa para
determinar la estrategia a implementar asi:

FM; > Fo —_ Posicion Corta (venta)
FM; < Fo S Posicién Larga (compra)
141,86 US < 275,97927 US —— Posicion Larga

En este caso, el futuro de mercado de Sep./17 es menor que el futuro de mercado

calculado anteriormente, por tal motivo como estrategia se toma la posicion larga en la que se
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compra con la intencién de que posteriormente conseguira obtener mayores beneficios al

incrementar su precio. Asimismo, se calculan las utilidades a percibir:

Compro a los 6 meses a 141,86 USD
Vendo a 266,84 UUSD
Invierto a los 6 meses a 266,84 USD
A los 6 meses:
Liqumdo la posicion - 141,86 usD
Liquido la inversion +275,97927 USD
UTILIDAD 134.11927 USD

La utilidad del contrato de futuros que tiene como subyacente el café pergamino es de
134,11927 USD a los 6 meses. Asimismo, se determina el niimero de contratos a establecer

teniendo en cuenta que indicador que relaciona dinero y puntos para el sector agricola es de

1,25 puntos para COP $1'000.000, es decir 321,4989567 USD

Ntmero de contratos = Inversion X feta

N = 321,4989567 USD x 0,0125

N = 4,0187~ 4 contratos

Como el productor decide invertir COP $1'000.000 6 321,4989567 USD en la operacion
financiera, luego de 6 meses obtiene por los cuatro contratos una utilidad de COP

$1'668.674,404 6 en USD 536,47708

UTILIDAD TOTAL = Utilidad por contrato X N2 contratos

UTILIDAD TOTAL = 134,11927 USD x 4
UTILIDAD TOTAL = 536,47708 USD

A continuacion, se menciona un caso de swap para comprender mejor el tema.

Tabla 7. Caso swap

Comision Banco 0,50%
TIPO DE TASAS | PRESTAMO PRESTAMO A TASA
DESEADA A TASAFIJA VARIABLE

EMPRESA A TASAVARIABLE 26,71% libor + 3,00% 0,01992344
EMPRESA B TASAFIIA 18,00% libor + 8 00% 0,01388843
Diferencia 8,710% 0 + 5,00%
Utilidad por empresa 6,61%

-6,61% 19,61% 0,50% 20,11%

26,71% institucion

] 1
EMPRESA A financiera EMPRESA B
Libor Libor

Fuente: Elaboracion propia
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Una Cooperativa de café indigena Empresa A, pagador flotante) solicitara un préstamo
bajo condiciones del contrato swap, él pagara intereses trimestrales sobre el Libor+3% de 100
millones de ddlares a una institucion financiera que comisiona al 0,5% por realizar la funcion
de intermediario financiero y recibira, a cambio el 19,61% fijo (en este caso la empresa A es el
receptor fijo o vendedor del swap).

De otro lado, una cooperativa indigena (Empresa B, pagador fijo) solicitara un préstamo
de 100 millones al que pagara intereses trimestrales por Libor+1,40%, bajo las condiciones del
swap, acabara pagando 20,11% fijo a la institucion financiera, a cambio de recibir intereses
flotantes sobre Libor+8%. Es, por lo tanto, el pagador fijo o comprador del swap. Luego de
realizar el intercambio de flujos, se tiene que las empresas obtuvieron una financiaciéon mas
barata a 8,710% a una tasa fija mientras que un 5% a una tasa variable. Al presentar ese ahorro,
la empresa se endeudara a una tasa fija ya que es la opciéon que le resulta mas beneficiosa.

Tabla 8. Modelo Financiero

Tasa Normal
Tasa de credito con Swaps 1,54% 20,11%
Tasa de inversion 7,99% 7,99% 7.99% 7,99%
Spot 121,9 sep-16 131,02 dic-16 121,8 mar-17 133,46 may-17
Futuro 123,83 zep-16 126,5 dic-16 129,1 mar-17 130,8 may-17
Tasa de inversion 18,00% 18,00% 18, 008 18,008
Tiempo 3 meses 3 3 3
1 2 3 |
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
SWAPS CREDITO 122 | -541,89| -541,89| -541,89 121,8| -531,63|-531,63| -531,63
SWAPS INVERSION - 131 550,83| 550,83| 550,83 - 133 | 548,71 548,71 54871
FUTURO PC 131 [ 0[- 127 13346 -130,8
FUTURO PL - 122 - - 131 -1218 1251
FCL - | -541,89|- 42 | 589,13 51 51|- 76| 32|- 32 g7 49 49 |- 82
TIR 33%
Vpn 543,64
VPN 548,64 TIR 33%
3,54%| 43,969 3,54% 28,7%
3,04%| 45,143 3,04% 29,6%
2,54%| 46,312 2,54% 30,6%
2,04%:| 47478 2,04% 31,6%
1,54%| 48,641 1,54% 32,6%
1,04%| 49,799 1,04% 33,6%
0,54%| 50,954 0,54% 34,7%
0,04%| 52,105 0,04% 35,7%
-0,46%)| 53,253 -0,46% 36,7%
-0,96%| 54,396 -0,96% 37,8%
-1,46%)| 55,535 -1,46% 38,8%

Fuente: Elaboracion propia

En el caso de los contratos de futuros, la cooperativa de café decidi6é implementarlo para
financiar su produccién de café arabigo que en el mercado spot cotiza hoy a 122 USD, valor por
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el cual se va a financiar el proceso a los 3 meses con USD 131 y tomando una posicién corta en
meses 3y 12 pues el precio de mercado es superior a 127 USD y USD 131 que corresponden a
los futuros del café de diciembre/ 2016 y mayo/2017 respectivamente. Respecto a las
posiciones largas del contrato se tiene que en el mes 9 el futuro del mercado del café estara
por debajo de las proyecciones realizadas es decir USD 129. Finalmente, luego de realizar el
proceso se tiene que a la empresa tiene el mayor flujo de caja libre en el mes 3 con USD
891.300 que fueron obtenidos solamente con financiacion del mercado de derivados sin tener
que acudir a recursos de la empresa o de la banca, asimismo una tasa de rentabilidad de la
inversion del 33% que indica que es factible el uso de estos instrumentos para que una
empresa lleve a cabo sus actividades productivas y un Valor Presente Neto de los flujos de caja
es positivo con USD 486.400 que representa que se debe elegir el proyecto de inversion ya que
es rentable, se estd maximizando el capital que originalmente fue adquirido por derivados a
través de apalancamiento y quedo un excedente producto del ejercicio.

En el proceso de simulacion de Monte Carlo, con 1.000.000 de interacciones para que el
resultado fuera mas confiable, de igual forma se utiliz6 una distribucion uniforme y se usaron
como variables de entrada la tasa de inversion y la tasa de crédito con swap debido a que son
variables muy importantes que le permiten al inversor y al deudor tomar decisiones efectivas
en el momento adecuado conociendo el riesgo al cual se enfrenta.

Grafico 4. Simulacion de TIR

TIR/O
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0.264
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Fuente: Elaboracion propia

Los resultados estadisticos de la simulacion por el lado de la TIR arrojaron que el minimo
de la rentabilidad que se puede obtener con los instrumentos operados es de 25% y un
maximo de 27%, el promedio de la distribucion de la TIR es del 26% lo cual indica que es un
proyecto en el que se debe invertir, pero este valor en comparacion con la TIR hallada de los
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flujos de caja libre fue inferior puesto que esa fue del 33%. Respecto a la dispersion de los
datos, esta es menor con 1,92 lo indica que es confiable y son semejantes los datos de la
distribucion. En términos del grado de concentracion que presentan los valores respecto a la
zona central de la distribucion, es alta y es positiva puesto que es una curva Leptocurtica con
2,11 de coeficiente de curtosis.

Grafico 5. Simulacién VPN
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Fuente: Elaboracion propia

En términos del valor presente neto, que se refiere al valor descontado de los flujos de
caja y el efectivo que producird posteriormente con la inversion y financiacién mediante los
derivados, indica que el proyecto es factible financieramente ya que tiene rendimientos
positivos como minimo de USD 417.000 y USD 435.900 maximo, de acuerdo a lo anterior se
deberia tomar esta alternativa como factible para las pymes de la ciudad. En este caso, los
datos también estan altamente concentrados pues tiene una curtosis de 2.21 reflejando que es
una curva Leptocurtica.

Discusion

El tema de los derivados en Colombia es fundamental, por eso se deberia tener un
estudio mas amplio en cuanto a la investigacion e implementaciéon de planes que ayuden a que
este tema no sea desconocido sino que sea manejado por todas a las entidades financieras del
pais e incluso por las personas interesadas en el mercado financiero, esto lograra a que a largo
plazo el mercado de los derivados se consolide en Colombia y conllevando a que de esta forma
se fortalezca el mercados de capitales, sea atractivo en cuanto a oportunidades de inversion y
por ende progreso para el pais.
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Si bien, existe bibliografia a nivel internacional sobre el mercado de derivados, a nivel
nacional estos temas resultan ser casi desconocidos para la mayoria de los profesionales del
pais ocasionando que se halle poca produccion intelectual de origen nacional que influya en la
solucion de los conflictos administrativos y financieros de las pequenas organizaciones en el
pais, por esa razon, algunos lo consideran lejano y de dificil acceso.

En la actualidad, el intercambio de recursos en el mundo financiero estd siendo mas
accesible para las empresas que quieren buscar nuevas formas de obtener mejor rentabilidad.
Para las empresas es indispensable generar desarrollo en los productos y servicios que
brindan, por ello los mercados de derivados son una buena alternativa para invertir y también
para buscar nuevas formas de financiamiento, esto hace que se dinamicen las operaciones de
las pymes colombianas.

Por otra parte, seria un paso muy importante que llevaria a muchas pequenas y medianas
empresas colombianas a posicionarse en el mercado financiero tanto a nivel nacional como
internacional, pero el desconocimiento y el temor de que se generen pérdidas econdmicas
hace que las pymes no vean la oportunidad ni el potencial de crecimiento en este tipo de
instrumentos financieros.

De igual forma, los derivados son alternativas viables para cubrir los diferentes
problemas econdmicos asociado con el riesgo que se presentan en el sector e incluso en el
entorno de las pymes y para que las puedan realizar transacciones entorno al mercado de
derivados, es indispensable que los agentes conozcan a profundidad sobre este temas, su
desarrollo y evolucion asi como de los productos agropecuarios que se tranzan en el mercados
financiero colombiano.

Asi mismo se puede resaltar que la generacion de nuevos productos representa nuevas
alternativas para los empresarios y el aprovechamiento de los recursos generando nuevas
oportunidades de apalancamientos para las necesidades de especificas de cada uno de los
agentes. Adicionalmente, las operaciones con derivados contribuyen a la formacion de capital,
pues en este caso las empresas pymes y los individuos tienen mas oportunidades de inversion
teniendo como resultado mayores ganancias con instrumentos que gestionan el riesgo.

Hoy en dia, las pymes colombianas deben estar preparadas para explorar las
oportunidades internacionales que cada dia se estan dando en los mercados financieros e
incluso deben poder reaccionar frente a la economia que cada vez esta cambiando y frente a
variables que la hacen que las empresas muestren su habilidad para ser mas competitivas en el
mercado nacional e internacional. Es por eso por lo que al estar atenta a estos cambios haran
que las empresas sepan emplear los recursos que tienen disponibles para la evolucion de su
organizacion, cada uno de estos recursos son claves no solo para satisfacer las necesidades de
rentabilidad de las pymes, sino también para desarrollar nuevas alternativas entorno a las
operaciones con los mercados derivados.
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En la actualidad, las pymes colombianas requieren de fuentes de financiacion e inversion
que sean accesibles a ellas y que se adapten a las caracteristicas propias de cada una, ya que
dependiendo de la direccion de esta es que se toman las decisiones financieras.
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Introduccion

En la agricultura, es de gran importancia conocer sobre la aplicacion de sistemas
cuantitativos para llevar acabo un buen manejo en todas las areas productivas de los cultivos
existentes, por esta razon, cabe mencionar que los agricultores en su mayoria no ejecutan con
disciplina los costos y gastos que generan sus propios cultivos, desde la siembra de semillas
hasta la cosecha de estas; obteniendo asi perdidas o bajas rentabilidades que afectan las
finanzas del agricultor, por estas y mas razones se pretende hacer un anélisis tedrico con base
a lo observado para la recoleccion de datos, los cuales brindaran en su mayoria la informacion
necesaria para que de esta manera se pueda analizar el método de contabilidad aplicable y con
ello, realizar un diagnostico que permita identificar el proceso que se esta llevando dentro de
los inventarios para los dos cultivos de estudio, dentro del departamento del Cauca.
Principalmente en los municipios de Puracé y Bolivar.
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Con el desarrollo de este estudio se coloca en evidencia que los pequenos agricultores de
los corregimientos de Paletara y San Lorenzo dentro del departamento del Cauca, todavia no
cuentan con sistemas de informacion adecuados y no llevan una contabilidad formal que les
permita conocer las variables que influyen en los resultados de su actividad, por lo que no se
puede corregir los errores que estan cometiendo en su operacion, donde los cultivos
especificos de papa y café tenidos en cuenta seran objeto de estudio dentro del desarrollo de
los activos biologicos. Es preciso mencionar que en Colombia el sector agricola resulta ser
muy poco importante para el gobierno, ya que su representacion en el PIB es equivalente a la
minoria que se refleja en la baja inversion que es realizada para el mismo. Teniendo en cuenta,
ademas, que el sector agricola es de vital importancia para el comercio de todo tipo que
cultivo que derive de los productores del campo, pues si bien son aquellos que proveen las
verduras y demas a todo el pais, siendo este no bien remunerado, viéndose afectado por los
altos precios del combustible y la gran cantidad de peajes que conducen a costos elevados de
transporte de una ciudad a otro. Teniendo en cuenta que este sector dinamiza la economia, en
la que muchas familias que viven del agro ademas generan empleo en los distintos
departamentos donde el clima es el mayor potencial para el cultivo de algunos productos en
especifico. Segin (Repository, 2019), particularmente este fenémeno de abstencion para el
establecimiento de medidas de control se da en los cultivadores y comerciantes del sector
agricola colombiano, razon por la cual el documento sugiere la adopcion del sistema contable
bajo la normatividad actual y en el caso objeto de investigacion, la aplicacion de las NIIF en la
Seccion 34. Con ello se pretende dar a conocer una contabilidad precisa en la que los
productores del sector agricola puedan ver en sus respectivos estados financieros los costos
de su labor con oportunidad para la planificacion, gestion y toma de decisiones. Poder medir y
reconocer el activo biologico, es esta entonces la meta del trabajo propuesto.

Reconocimiento

Las actividades agricolas son administradas por una entidad comercial, en cuyo caso es
el agricultor quien es responsable de la conversion y recoleccion de activos biologicos para la
venta o conversion en productos agricolas.

Politica contable con activos biologicos
Objetivo: Determinar el estudio de los activos bioldgicos, con base a la contabilizacion

conforme a la NIC 41, que permita generar un reconocimiento, medicion y valoracion enfocado
desde los procedimientos empleados en las actividades de registro.
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Alcance: Esta politica cubre los productos organicos en el momento de la cosecha o
recoleccion y los subsidios gubernamentales contenidos en los parrafos 34 y 35 de la NIC 41. Si
las NIIF aplicables contienen actualizaciones que deben incluirse en esta guia, no se aplican a
los productos biologicos mas alla del punto de cosecha o recoleccion a los que se aplica la NIC
2 INVENTARIOS u otras normas relacionadas con productos. .

Esta directriz se utilizara para contabilizar los activos bioloégicos a menos que otra
directriz requiera o permita una contabilidad diferente.

Medicion Inicial

Caso de estudio 1
Cultivo de papa superior, municipio de Puracé corregimiento de Paletara

Descripcion del proceso de siembra en el cultivo de papa superior

Para desarrollar el siguiente trabajo, se propone, realizar primero, la identificacion al
meétodo a utilizar en todo su proceso contable con posterioridad a realizar la descripcion del
proceso de cultivo de papa superior en todas sus etapas, se determinara su proceso contable
en base con la NIIF para Pymes.

Desde la presente investigacion referenciando la papa, que con base a la Nic 41 tendra
una contabilizacion distinta como se denotara en cada una de las hortalizas que se cultivan al
interior del pais. Ahora bien, el procedimiento empleado desde su fase inicial se tomara en
cuenta para cada proceso contable, partiendo desde el inicio donde se compone desde el
estudio del terreno que sera empleado para el cultivo mencionado, cabe destacar que las
normas adoptadas hoy en dia en Colombia, han permitido no inicamente a las organizaciones
llevar una contabilidad adecuada en pro de un mejor lenguaje financiero, sino también que se
lleve el orden adecuado para cada uno de los productos bien sea de semovientes como se han
clasificado en el Estado de Situacion Financiera, como también de los activos que comprenden
la infraestructura, por consiguiente, se desglosan las diferentes fases que conforman el
proceso de cultivo para la papa.

Primera fase: se realiz6 la compra de 50 bultos de papa superior en semilla, por un valor

de $45.000 c/u para un total de $2.250.000, para abarcar un area de diez mil metros
cuadrados lo que equivalente a una hectarea de tierra.
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Tabla 1: Contabilizacién compra de semilla papa superior

Ejercicio practico

Detalle Cantidad  Valor Total
Compra de 50 bultos de semilla de papa superior 50 $45.000 $2.250.000
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Semilla de papa superior S 2.225.000
Activo corriente Efectivo S 2.250.000
Totales S 2225000] S 2.225.000

Tabla 2 : Contabilizacién preparacion del terreno

Detalle Horas Valor Total
Valor de hora de maquinaria 35 $55.000 $1.925.000
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Horas trabajadas por maquinaria (tractor) S 1.925.000
Activo corriente Efectivo 3 1.925.000
Totales -3 1925000 % 1.925 000

Siembra del cultivo de papa superior

También se procede a comprar el abono que seria un total de 50 bultos con un valor
$245.000 c/u para un total de $12.250.000c/u, y maquinaria de riego (estacionaria) por un
total de $1.800.000, se contrata la maquinaria (tractor) para el arado del terreno que tiene un
costo de $55.000 v/u por hora trabajada. Por ende, se aclara que el valor total de la maquinaria
contratada es de $825.000 por 15 horas trabajadas. El siguiente proceso es la contratacion de
tres trabajadores para el riego de cal, la cual ayuda a mermar la acides de la tierra, por un valor
de $30.000 c/u el jornal se considera que en esta actividad se requiere de dos (2) dias, para un
valor total de $240.000. Después de quince (15) dias se requiere nuevamente de maquinaria
(tractor) para la subsolacion del terreno, determinando asi veinte (20) horas por $55.000 c/u
para un valor total $1.100.000. ya cerrado el proceso de la preparacion del terreno, se realiza la
contratacion del transporte para llevar la semilla de la bodega de germinacion hasta el punto
donde puede ingresar el transporte por un valor de $120.000, de este sitio en adelante se debe
pagar el flete en caballos por un valor de $2.500 la carga, para un total de $125.000, para llegar
al terreno que se encuentra disponible para el sembrado de esta semilla. Se contratan cinco (5)
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trabajadores para llevar a cabo, surcada y desinfeccion la cual incluye un costo de $303.000 en
total de fungicidas para el control de gusano blanco y polilla guatemalteca, después se hace el
riego de abono para cada bulto de papa superior, por ultimo, se realiza el cubrimiento con
tierra para la semilla por un valor de 30.000 c/u el jornal, para un total de $615.000

Siembra de papa superior

Tabla 3. Contabilizacion de siembra cultivo de papa superior

Detalle Cantidad Valor Total
Bultos de abono 50 $245.000 $12.553.000
Funguicidas de desinfeccion §303.000
Detalle Cantidad Valor Total
Mano de obra, jornales 21 §40.000 $840.000
Mano de obra, jornales 20 §30.000 $615.000
Detalle Cantidad Valor Total
Estacionaria 1 $1.800.000 $1.800.000
Palas paperas 5 $35.000 $175.000
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Jomales $ 1.455.000
Activo corriente Fertilizantes y funguicidas § 12.553.000
Activo corriente Hemramienta y maquinaria S 1.975.000
Activo corriente Efectivo S 15.983.000
Totales $ 15.983.000 ] § 15.983.000

Siguiendo con lo establecido en la primera fase, se establece que a los treinta dias se
comienza a observar el brote de las plantas por el cultivo en general, dando asi el primer
proceso de fumigacion para la proteccion de enfermedades y prevencion de acaricidas, se
realiza la compra de 50 bultos de abono nuevamente por un valor $225.000c/u para un total
de $11.250.000, y fungicidas los cuales van destinados para los ocho meses de vida ttil del
cultivo por un total $ 7.500.000 que esta incluida en etapa nombrada desyerba, por lo tanto, se
ejecuta un contrato por $1.250.000 equivalente a $25.000 pesos por bulto laborado, la
siguiente etapa es denominada el aporcado, la cual se hace después de mes y medio de la
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desyerba, teniendo en cuenta que genera el mismo costo de la desyerba por bulto, $25.000c/u
para un total de $1.250.000 y por altimo la mano de obra de la fumiga en el tiempo de vida ttil
del cultivo, con un total de 116 jornales por valor de $30.000 para un total de $3.480.000. con
esto se concluiria el tiempo de vida del cultivo de papa superior.

Ilustracion 1: Cultivo de papa fase desyerba

Tabla 3: Contabilizacion procesos de la vida util del cultivo de papa superior

Detalle cantidad Valor Total
Fertilizantes (Abono) 50 bultos $225.000 $11.250.000
Fungicidas $7.500.000
Contrato de desyerba’ $1.250.000
Contrato de aporcada® $1.250.000
Jornales de fumiga 116 $30.000 $ 3.480.000
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Jornales 3 5.980.000
Activo corriente Fertilizantes y funguicidas S 18.750.000
Activo corriente Efectivo $  24.730.000
Totales 5 24.730.000] 5 24.730.000
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Iustracion 2: cultivo de papa en etapa de floracion

“"”"’W

Cosecha del cultivo de papa superior: costo de venta y valor razonable

Segunda fase: Para la siguiente fase se procede a realizar el registro del proceso de
cosecha y venta teniendo como enfoque la produccion de papa, para este caso se contabilizan
todos los factores tenidos en cuenta desde que el producto sale de la tierra, pasando por una
respectiva clasificacion, ya que dicho activo biologico presenta distintos tamafios que seran
clave para su comercializacion, teniendo en cuenta ademas, que con referencia a la Nic 41 a
partir del proceso de recoleccion, dandole paso a su comercializacion pasa a formar parte del
item de inventario dentro del Estado de Situacion Financiera como lo menciona la Nic 2,
puesto que dara lugar desde su cultivo a una fase de venta. Por otro lado, dentro del proceso
de cosecha cabe destacar que los costos derivados del transporte para el producto son
relevantes en el momento de obtener la utilidad de este, permitiéndole al productor
determinar las ganancias netas que obtenidas al final del ejercicio.

Pasados los ocho (8) meses se procede a realizar el ultimo periodo denominado la
cosecha, el cual, ayuda a determinar la produccion con un total de 1.400 bultos de papa entre
primera, segunda y tercera, por esta razon se identifica la cantidad para cada seleccion:

De I: 800

De II: 500

De III: 100
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Ilustracion 3: proceso de empacado de papa

Costos de venta

Para la respectiva cosecha del cultivo de papa superior, se requieren articulos necesarios
para su empacado y distribucion en general. Determinando también la cantidad de bultos de
su produccion, la cual es reflejada en 1.400 unidades de 5 arrobas cada una. por ende, también
se necesita de un necesario personal para llevar a cabo la cosecha del ya mencionado cultivo.

Tabla 4: Contabilizaciéon costos de venta

Detalle Cantidad Valor Total
Pacas de cabuya * 100 unidades 14 $300.000 $4.200.000
Conos de cabuya 3 $20.000.000 $60.000
Mano de obra 1.400 bultos $3.000c/u $4.200.000
Mercado para la cosecha $1.400.000
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Compra pacas de costales 3 4.200.000
Activo corriente Tres conos de cabuya 3 60.000
Activo comiente  |Gastos de alimentacion S 1.400.000
Activo comiente  |Mano de obra 3 4.200.000
Activo corriente Efectivo 5 9.860.000
Totales S 9860000 | 5 9 860.000

Haciendo referencia a la siguiente tabla, procedemos a desglosar la informacion
correspondiente al cultivo de papa superior, partiendo del punto en que segun la Norma
Internacional de Contabilidad, la aplicacion de la Nic 41 que tiene como indicacion Propiedad,
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planta y equipo, en este caso cultivo en desarrollo, tiene competencia hasta el punto que
refiere al tiempo de cosecha, ya que de ahi en adelante entrara en funcionamiento la Nic 2
relacionando de esta manera su descarga hacia Inventarios; determinando la anterior
informacion en la siguiente tabla.

Tabla 5: Contabilizacién movimiento cultivo en desarrollo a inventarios.

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente  |Inventarios S 54.723.000
Activo corriente Cultivos en desarrollo S 54.723.000
Totales $ 547230008 54723000

Gastos de venta

Se necesita también del medio de transporte para que la papa ya empacada, sea
trasladada hacia los respectivos lugares de venta para su comercializacion. Identificando que al
comienzo de su distribucion se emplean caballos para llevar a cabo la sacada del lote hasta la
carretera; en donde ya es cargada por camiones y hacen su llegada hacia los lugares de venta.
Con base a esto existe un cobro por realizar la venta y es denominada comision.

Detalle Cantidad Valor Total
Flete por bulto en caballo lote- carretera  1.400 bultos $2.500 $3.500.000
Transporte por bulto Paletara-Popayan  1.400 bultos $2.500 $3.500.000
Comision por venta 1.400 bultos $5.000 $7.000.000

Ilustracion 4: Bultos de papa listos para ser transportados.
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Tabla 6: Contabilizacion Gastos de venta

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Comision por ventas S 7.000.000
Activo corriente Servicio de tranporte por carretera y flete S 7.000.000
Activo corriente Inventarios S 14.000.000
Totales $ 14.000.000 | § 14.000.000

Ingresos: valor razonable de la papa superior

El precio por bulto de papa depende de la calidad, esta se la clasifica en tres calidades las
cuales las podemos referenciar, de la siguiente forma, la de primera con un valor en el

mercado de $60.000 mil pesos la segunda, por un valor de $40.000 y la tercera con un valor de
$30.000

Tabla 7: Valor Razonable para cultivo de papa superior.

Seleccion Bultos Valor razonable por tamaiio| Valor razonable de papa general
De primera 800 | $ 60.000| $ 48.000.000
De segunda 5001 8 40.000 | 20.000.000
De tercera 100] $ 300001 $ 3.000.000
Total S 71.000.000

Tabla 8: Contabilizacién de venta de papa superior

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo comiente  |Efectivo S  71.000.000
Activo corriente Cultivo de papa S 71.000.000
Totales $ 71.000000|S 71.000.000

Adecuacion del terreno después de la cosecha

Para el presente caso con base al cultivo de papa, cabe resaltar que el arreglo obtenido
bajo la modalidad de arrendamiento se realizo respecto al termino para la siembra de pasto,
dejando el terreno en las condiciones Optimas que fue encontrado y que permitiera de esta
manera seguir con el proceso de cultivo a futuro, para lo cual se dispone de 3 bultos de pasto
por un valor de $480.000 v/u y dos jornales por valor de $30.000.

3*$480.000= $1440.000

2*$30.000= $60.000
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Tabla 9: Contabilizacién para adecuacién y entrega del terreno

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Tres bultos de pasto g 1.440.000
Activo corriente Dos_jornales para regar y tapar ] 60.000
Activo corriente Efectivo $ 1.500.000
Totales S 1.500.000 | S 1.500.000
Estados financieros

Ilustracion 5 :Estado de resultado

NIT : 76330770

ESTADO DE RESULTADO
FECHA: 31/12/2021
INGRESOS
VENTAS S 71.000.000

Descuento sobre ventas y descuentos en ventas

vos dsa.tro!lo S 54.723.000

Compras totales S §4.723.000
Compras netas ) 54.723.000
Total de compras S 54.723.000
Co S 54.723.000

de v

Procesos durante la vida atil de cultivo
Gastos de venta S 14.000.000
Adecuacion de terreno alquilado S 1.300.000

Total gastos operacionales

Con base a la informacion presentada anteriormente en el Estado de resultados a final
del periodo del 2022, podemos denotar que las ventas netas obtenidas producto del comercio
de la papa, se refleja una utilidad congruente con la informacion relevada en la produccion
presentada por la misma, teniendo en cuenta ademas las compras de insumos, preparacion del
terreno y demas items que se encuentren involucrados dentro del proceso que inicia desde su
cultivo hasta su destino que es la venta hacia el cliente, es preciso aclarar que los ingresos
obtenidos son bajos debido a los precios del mercado.
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Ilustracion 6: Estado de situacion financiera

NIT : 76330770

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

FECHA:31/12/2021
ACTIVOS
Activos comentes

pot ventas _$_71.000.000

Activos no corrientes
Propieda planta y equipo s -

TI de aos corrienles

Pasives y capital
Pasivos corrientes

Total pasivos conientes ) -
TOTAL PASIVOS s

Utilidad del ejercicio s
Reconocimiento del café en Colombia

Para (Nescafe), Café colombiano, dos palabras que mueven cada fibra de tu cuerpo. El
colorido paisaje de frondosos cafetos, las sonrisas de los caficultores cosechando granos, el
yipeto cargando sacos de café, el inigualable vapor del café caliente por la manana, y muchas
otras imagenes vienen a la mente con solo pensarlo.

Segun la Confederacion Nacional de Cafeteros, segun cifras de 2019, Colombia produce y
exporta mas de 14 millones de sacos de café anualmente, lo que la convierte en una industria
reconocida a nivel mundial.

De Estados Unidos a Ucrania, de Canada a Bélgica, el café colombiano es una de las
principales exportaciones del pais. Norteamérica es uno de los principales consumidores,
seguido del mercado europeo y luego del mercado asiatico, donde se puede disfrutar de uno

de los mayores orgullos de Colombia.
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Caso de estudio 2:
Finca los Naranjos

Este estudio tiene como fundamento principal investigar un cultivo a largo plazo para

$17.791.890 para el total anteriormente mencionado.

Activos bioldgicos: cultivos a corto y largo plazo

Tabla 10: Contabilizacién aportes sociales. Afio 1

que, de tal manera, se pueda encontrar paso a paso su tratamiento contable con base a la NIC
41. Haciendo énfasis en el cultivo de café dentro de la ya mencionada finca.
En el ano 2020 se realiza la siembra de 5.000 arboles de café en la finca los Naranjos, con
una amplitud de dos (2) hectareas en el municipio de Bolivar - Cauca, vereda- Portachuelo
Alto. En el afio 2020 se cuenta con un disponible de $41.128.400 millones de los cuales el
terreno tiene un valor de $25.000.000 millones y el costo del cultivo en los primeros 18 meses.

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Efectivo 17.791.890
Activo no corriente Terrenos 25.000.000
Patrimonio $ 42.791.890
Totales 42.791.890 | S 42.791.890
Ilustracion 7: Balance inicial. Afio 1
NIT : 76330770
BALANCE INICIAL
FECHA: 01/01/2020
ACTIVOS
Activos comientes
Bancos § 24.014410,00
Efectivo § 10.291.890,00
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES S 34.306.300,00
Activos no comientes
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES s -
TOTAL ACTIVOS § 34.306.300,00
Pasivo y patnmonio
Pasivos commientes
Obligaciones financieras S 2401441000
Total pasivos comentes § 24.014.410,00
TOTAL PASIVOS § 24.014.410,00
PATRIMONIO § 10.291.890,00
Capital social § 10.291.890,00
TOTAL PATRIMONIO $ 10.291.890,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO s =
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO § 34.306.300,00

Cada planta de café tiene un valor de $1.000c/u
$1.000c/u*5.000(Uds.) =$5.000.000
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Tabla 11: Contabilizacién compra semilla de café. Afio 1

Clasificacién Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Cultivos en desarrollo S 5.000.000
Activo corriente Efectivo S 5.000.000
Totales 3 5.000.000 | § 5.000.000

Procesos de adecuacion del terreno

Socolar (limpia de matas y hierbas inutiles), para realizar este proceso se requieren de 10
jornales. Por un valor de $30.000 cada jornal; para abarcar las dos (2) hectareas en general,
consiguiente a esto, se procede al trazado el cual se hace en forma rectangular para indicar la
distancia entre cada planta de café F6, para esta labor se necesitan de 6 jornales con un valor
de $30.000, ya realizados los anteriores procesos se sigue con hacer los 5 mil hoyos para la
plantacion del café. Indicando la contratacion de una persona con la cual se pacta el siguiente
acuerdo, este consta que por cada hueco realizado se le pagara $S400 para un total de
$2.000.000 ello, indicando la utilizacion de herramientas tales como, machetes, piolas. Estos
materiales utilizados son recursos propios de la finca.

Tabla 12: Contabilizacién preparacion de terreno. Ao 1

Detalle Cantidad Valor Total
Mano de obra 16 jornales $30.000 cada jornal $480.000

Contrato por ahoyado  5.000 plantas $400 cada hueco $2.000.000

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Cultivos en desarrollo h 3 2.480.000
Activo corriente Efectivo § 2480000
Totales : 4 2480000 § 2480000

Tabla 13: Contabilizacion de herramientas. Afio 1

Machetes 5* $18.000=3890.000

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Cultivos en desarrollo S 90.000
Activo corriente Efectivo 5 90.000
Totales s 90.000] S 90.000
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Siembra de las 5 mil plantas de café F6

Estadisticamente se dice que, entre dos trabajadores en un dia, se siembran
aproximadamente 600 plantas de café, por lo tanto, se requieren de 17 jornales para llevar a
cabo la siembra en total de las cinco mil plantas de cafe F6.

Tabla 14: Contabilizacion siembra de café. Ano 1

$30.000*17(Jornales)=$510.000

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Cultivos en desarrollo 3 510.000
Activo corriente Efectivo S 510.000
Totales S 510.000 | $  510.000

Crecimiento de la planta

Durante la etapa de crecimiento se realizan 5 fertilizaciones, las cuales, seran aplicadas

de acuerdo con el tiempo que lleva la planta de café sembrada. Con ello. Identificando las
cantidades necesarias de fertilizante segiin su periodo de tiempo.

Tabla 15: Fertilizacion durante la etapa de crecimiento. Afio 1

. Meses después de la siembra
Fertilizante > P 0 12 1S Total
Urea (g/planta) 12 20 |1 22 | 30 30 114
DAP (g/planta) 9 11 13 33
KCL (g/planta) 8 17 25
Oxido de mg (g/planta) 2 3 5
Total (g/planta) 21 20 | 43 | 30 63

Con base a los datos estadisticos de la tabla anterior, se procede a realizar la
contabilizacion, teniendo en cuenta la siguiente informacion: La Asociacion Nacional de
Cafeteros reconoce la relevancia de este tema y promueve el uso racional de fertilizantes. Uno
de los medios para lograr este objetivo fue el analisis del suelo. Al usarlo, puede reducir los
costos y la contaminacion ambiental. (CENICAFE, 2008).

A demas de lo mencionado, cabe tener en cuenta que refiriéndose a los suelos,
dependiendo de la productividad en cuanto a la fertilidad del mismo, de la misma forma sera
relevante la cantidad empleada para la utilizacion de los fertilizantes, ya que mientras el suelo
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tenga un potencial mayor de fertilidad se utilizara menos cantidad de insumos, y por lo
contrario cuando el suelo tenga un potencial bajo de fertilidad se aplicara una mayor cantidad
de fertilizantes, de tal manera que la produccion del suelo sea eficiente.

14,4 bultos de urea por un valor de $95.000*14,4 =1.368.000

3,3 bultos de abono DAD con un valor de $200.000*3.3= 660.000
2,5 bultos de KCL con un valor $291.800*2,5=729.500

Oxido de mg 0.5 bultos por un valor de $140.000%0.5=70.000

Teniendo en cuenta esta informacion, procedemos a realizar la contabilizacion
correspondiente al proceso de fertilizacion, contando con cada uno de los elementos
mencionados anteriormente, desglosados uno a uno con su respectiva cantidad, considerada a
partir del suelo empleado, puesto que sera de vital importancia tener en cuenta los bultos de
cada producto para la actividad.

Tabla 16: Contabilizacion de fertilizantes de café. Ano 1

Clasificacién Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Cultivos en desarrollo $ 2.827.500
Activo corriente Efectivo $ 2.827.500
Totales 3 2827500 $ 2.827.500

Tabla 17: Contabilizacion Jornales para fertilizacién. Afo 1

Clasificacién Cuenta Debe Haber
Activo corriente Cultivos en desarrollo 3 150.000
Activo corriente Efectivo $ 150.000
Totales $ 150.000| $ 150.000

La desyerbada se realiza, de modo que la planta de café pueda tener mas luz solar, en la
manera que no presente complicaciones en épocas de invierno con las heladas, lo cual le
causaria una pérdida del follaje y a su vez retrazaria el crecimiento de esta. Por otra parte, los
residuos de las malezas se convierten en abonos organicos que permiten ayudar a que la
planta no tenga necesidad de fertilizantes quimicos y sea lo mas minimo en la aplicaciéon de
estos, reduciendo de esta manera los costos y gastos a los campesinos en el crecimiento del
café durante los 18 meses.

24 jornales en los 18 meses para desyerba con guadafia por un valor de $70.000
24* 70.000=1.680.000
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Tabla 18: Contabilizacion desyerba del café. Afo 1

Clasificacién Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Cultivos en desarrollo $ 1.680.000
Activo corriente Efectivo $  1.680.000
Totales $ 1.680.000 | §  1.680.000

Dandole continuidad al tema de fungicidas, son muy pocos los que se necesitan para
poder sostener el café, teniendo en cuenta que las variedades de café han ido teniendo una
mutacion qué les permite tener inmunidad para las plagas, entre ellos la roya, la cual acabd
con las distintas variedades de café existentes desde la antigtiedad.

Los fungicidas que se necesitan para el desarrollo del cultivo de café son los siguientes:

Tabla 19: Contabilizacion Insumos agricolas para el café. Ao 1

Detalle Cantidad Valor Total
Sanfermix 15 bolsas*500g $40.000 $600.000
Cobrethane 15 bolsas*500g $24.000 $720.000
Clasificacién Cuenta Debe Haber
Activo no cormente Cultivos en desarrollo 3 1.320.000
Activo corriente Efectivo $  1.320.000
Totales $ 1320000 %  1.320.000

Estados financieros. Afo 1

Ilustracion 9: Estado de situacion financiera. Ano 1
NIT : 76330770

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
FECHA: 31/12/2020

ACTIVOS

Activos comientes

Bancos $ 20.248.800,00

Efectivo 5 =

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES § 20.248.500,00
Activos no comientes

Cultivo en desarrollo § 14.057.500,00
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES § 14.057.500,00
TOTAL ACTIVOS § 34.306.300,00
Pasivo y patnmomio

Pasivos comientes

Obligaciones financieras $ 24.014.410,00

Total pasivos comientes $ 2401441000
TOTAL PASIVOS § 24.014.410,00
PATRIMONIO $ 10.291.890,00
Capital social § 10.291.890,00
TOTAL PATRIMONIO § 10.291.890,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO ] -
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO § 34.306.300,00
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Tabla 20: contabilizacion desyerba. Afio 2

Clasificacién Cuenta Debe Haber
Activo comente Cultivos en desarrollo 1.120.000
Activo corriente Efectivo $  1.120.000
Totales 1.120000 | S 1.120.000
Tabla 21: Contabilizacion fertilizantes. Afio 2
Clasificacién Cuenta Debe Haber
Activo corriente Cultivos en desarrollo 800900
Activo corriente Efectivo S 800.900
Totales 800.900 | § 800.900
Tabla 22: Contabilizacion jornales para fertilizar. Afio 2
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Cultivos en desarrollo 150.000
Activo corriente Efectivo $ 150.000
Totales 1500001 $ 150.000

Ilustracion 10: cultivo de café listo para su cosecha

.

Procesos de produccion aiio 2

En esta etapa se da inicio con la primera recoleccion del grano del café, la cual segun la
variedad de este, puede reflejar un color rojo o amarillo de la pepa de café, con esto el
cultivador procede con la contratacion de personal que sea apto para el proceso de cosecha
del café que puede tener una etapa de duracion de dos meses a partir de inicio de la cosecha
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donde es realizada cada 15 dias, el proceso inicia desde la cosecha, continuando con el
despulpado, permitiendo separar el grano del café de la cascara, siguiente a esto se realiza el
lavado, de tal manera que al siguiente dia de despulpado este proceso es realizado para que
suelte la baba y quede el grano limpio, por consiguiente se da continuidad a la etapa de
zarandeo, donde el grano queda limpio de las cascaras y pepas que hayan pasado en el proceso
de despulpado. Por ultimo, después del proceso de zarandeo, continua el de secado, en el que
puede haber dos formas, la que es realizada con una secadora a base de energia o el que se
hace de forma artesanal, que se caracteriza por tener unos patios de secados que van
cubiertos con plasticos y son llamados paraboélicos o camas africanas, ya finalizando con la
segunda forma de secado, dandole no Gnicamente un color y aroma al café, sino también una
textura es la que piden cuando el grano es especial, dandole un sabor y olor diferente a este.

Por arbol de café en una cosecha se puede recolectar 2.500 kilogramos lo cual al
personal que se encarga de la recoleccion se le paga $S800 peso por kilos cosechado.

Tabla 23: Contabilizacién de recoleccion de café. Afo 2

Detalle Cantidad Valor Total
5.000 plantas 2/5kg 12.500 kilos
Mano de obra recoleccion  12.500 kilos $800 $10.000.000
Clasificaciéon Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Cultivos en desarrollo $ 10.000.000
Activo corriente Efectivo §  10.000.000
Totales g 10.000.000 | $ 10.000.000

Para despulpado, lavado y zarandeo del café se requiere de 15 jornales por un valor
$30.000. 15*$30.000= $450.000

Tabla 24: Contabilizacion para el proceso de transformacion. Ao 2

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Cultivos en desarrollo 3 450.000
Activo corriente Efectivo 3 450.000
Totales $ 450.000 | $ 450.000

Para concluir, con los procesos en la produccion del café, se realiza el empacado en
costales de cabuya con un peso 50 kilogramos cada uno, los cuales son transportados a la
federacion de cafeteros o cooperativa mas cercana para su respectiva venta.

169




Orozco, J., Benavides, D., y Mutis, Y.

Compra de articulos necesarios para la recoleccion de café

Tabla 25: Contabilizacion de productos ttiles para la cosecha de café. Afio 2

Detalle Cantidad Valor Total

Costales de cabuya 25 $5.000 $125.000

Cono de fibra 1 $16.000

Clasificacién Cuenta Debe Haber
Activo no corriente 25 costales 125.000
Active no corriente Cono de fibra 16.000
Activo corriente Efectivo $ 141.000
Totales $ 141.000 | $ 141.000

Con base a la informacion presentada en la siguiente tabla, entraremos a clasificar la
informaciéon que compete al cultivo de café, teniendo en cuenta ademas que respecto a la

Norma Internacional de Contabilidad,

argumentar la clasificacion dentro de la Propiedad, planta y equipo, teniendo la incumbencia
hasta el punto referido al tiempo de cosecha, por lo que con base a lo ya mencionado entrara

la aplicacion de la Nic 41 tiene como finalidad

en funcionamiento la Nic 2 relacionando de esta manera su descarga hacia
determinando la anterior informacién a continuacion.
Tabla 26: Inventarios. Afio 2
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Cultivo en desarrollo 3 26.719.400
Activo corriente Inventarios $  26.719.400
Totales $ 26.719.400 | § 26.719.400
Tabla 27: Contabilizacion transporte de café Ao 2
Detalle Cantidad Valor Total
Transporte 25 $4.000 $100.000
Clasificacién Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Transporte $ 100.000
Activo corriente Efectivo § 100.000
Totales $ 100.000 | 5 100.000
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Venta de café. Ano 2

La produccion total de 5 mil arboles de café en el transcurso de la primera cosecha es de
1.250 kilogramos listos para la venta, los cuales, se deben transportar a la cooperativa para
realizar la venta. Determinando el precio con la informacion prestada de la siguiente tabla.

Ilustracion 12: precios de café

g PRECIOS CAFE AAA, PROGRAMA NESPRESSO CAUCA
PRECIO BASE CON FACTOR EN PUNTOS DE COMPRA
T $253.500/@ FACTOR DE RENDIMIENTO
gf_’ﬁ!f_ﬂif 4  NESPRESSO MATERIAL 93 92 20 i
CAU A ESTANDAR $ 245658 | S 247232 | § 250494 | § - |8 -
c NESPRESSO AAA | § 252344 | $ 253990 | § 257.402 | § 260964 | § 7.000
Q NSS + PERFIL $ 253.342 | § 254009 |§ 258434 |§ 262,019 S 8.000
W NESPRESSO RFA | § 254339 | § 256008 | § 259.465 |5 263073 | § 9.000
| § NSS RFA + PERFIL | § 2563237 |S 267016 | S 260496 |$ 264128 |§  10.000
) bl iy § 275294 |$ 277190 |§ 281118 |$ 285219 | §  30.000
= CON PERFIL : ’ i = g
| NESPRESSO LH
| E VERIFICADO $ 280.327 | S 262.060 | § 265651 | $ 269401 | 8 15.000
a
| & LF PRACTICES $ 249650 |5 251267 |§ 254618 |3 258117 | $ 4.000
Srecie Misiaa por ERcor & RACaE 2l Caf ulior 28 K4 PRI O Coravn. 106 Schoefreckol Tkl Wchikies ¥ RS colcu it 5 19,5 X
|AMIGO CAFICULTOR AAAI
AGOSTO SOLICITE EL FACTOR DE RENDIMIENTD ¥ 5U FACTURA DE VENTA
2022 TODAS LAS AGENCIAS ABIERTAS PAIA COMPRA DE CAFE NESPRESSO |
PRECIOS VALIDOS ESCRIBANOS AL CORREO: dustercauca 1idgmail.com }
19/AG0OI2022 - 20/AGOI2022 .Contactese con el Embojocdor AAA de su zona... )

Fuente: NESPRESSO, 2022

Se hace referencia con la tabla del programa NERPRESSO CAUCA, para indicar que el
café producido es NESPRESSO AAA factor de rendimiento 92. El cual representa un precio por
arroba de $253.990. obteniendo dicha informacion lo que se hace para obtener el precio por
kilo se presenta la siguiente estructura.

Tabla 28: Contabilizacion venta de café. Ano 2

Calculo precio por kilo  $253.990 vr/ arroba  12/5kg $20.280
Total, venta de cafe. 1.250kg $20.280 $25.350.000
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Efectivo 3 25.350.000
Activo no corriente cultivo de café $  25.350.000
Totales $ 25350.000 ) § 25.350.000
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Estados financieros. Afo 2

Ilustracion 13: Estado de resultados. Afio 2

NIT : 25313241
Finca los Naranjos
ESTADO DE RESULTADO
FECHA: 31/12/2021
INGRESOS
VENTAS S 25.350.000,00
Descuento sobre ventas i descuentos en ventas
Costo de produccion S 26.719.400,00
Costo de ventas S 26.719.400.00
UTILIDADBRUTA S 136940000
Transporte $ 100.000,00
Gastos financieros S 2.409.574,53
Total gastos operacionales ] 2.509.574,53

Otros gastos

Ilustracion 14: Estado de situacion financiera. Ao 2
NIT : 76330770

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
FECHA: 31/12/2021

2021 2020
ACTIVOS
Activos comentes
Ventas S 25.350.000,00
Efectivo S 2.070.900,00 S 2024880000

ancos _ ) _ 807.802,39

Ac os cente
Cultivo en desamollo $ 14.057.500,00
TAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES S _ - S 14.057.500,00

asivo ¥ patimonio

Pasivos comentes
Obligaciones financieras $ 17.673.986,92 S 24.014.410,00
Total pasivos comientes S 1767398692 § 2401441000

TOTAL PASIVOS 17.673.986,92 S 24.014.410,00

Capital social S 1029189000 $ 1029189000

3.878.974,53
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Tabla 29: Obligaciones financieras. Ao 2

Aiios CUOTA INTERES AMORTIZACION SALDO
0 S 24.014.410,00
1 S 6.34042308| S 24095745] S 3.930.8486 | S 20.083.561,44
2 S 6.340.423,1] § 20151583| $ 4.325.264,8 | § 15.758.296,68
3 S 6.3404231| S 1581.1669]) $ 4.759.256,2 | S 10.999.040,50
4 S 6.3404231) S 11036284 S 5.236.793,7| § 5.762.246,77
5 S 6.340423,1] S 578.1763 | S 5.762.2468 | S =

Ya realizada la primera cosecha de los primeros 18 meses se procede hacer las tres
desyerbas y por consiguiente a eso la fertilizacion para el siguiente ano y obtener una
produccion esperada.

Tabla 30: Contabilizacién mano de obra desyerba. Afo 3

Mano de obra: 18 jornales en el aflo2 para desyerba con gnadaia por un valor de $70.000

Detalle Cantidad Valor Total
Mano de obra 18 jomnales $70.000 $1.120.000
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Desyerbas $ 1.120.000
Activo corriente Efectivo $  1.120.000
Totales 3 1.120000| § 1.120.000
Tabla 31: Presentacion de cantidades fertilizantes. Ao 3
Cantidad productos v/ unitario | v/ Total
3 Bultos de Urea $ 95.000| S 285.000
1.5 Bulto de Dap $200.000( S 300.000
0.5 Bulto KCl $291.800| S 145900
0.5 Bulto Oxido de mg $ 140.000 $ 70.000
Total $ 800.900
Tabla 32: Contabilizacion de Fertilizantes. Afio 3
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Fertilizantes en general 8 800.900
Activo corriente Efectivo S 800.900
Totales $ 800900 | $ 800.500
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Para el desarrollo de la actividad de fertilizacion de las plantas de café, se requieren de
cinco jornales, los cuales, tienen un costo de S 30.000 por jornal. Entonces se plantea la
siguiente estructura para su registro.

Tabla 33: Contabilizacioén jornales de fertilizaciéon. Afio 3

$30.000*5=§ 150.000

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Fertihzacon jornales Afio 2 $ 150.000
Activo corriente Efectivo $ 150.000
Totales $ 150.000 | § 150.000

En el segundo afo, cada arbol de café tiene una produccion de un kilo en este orden se
procede a contratar la mano de obra para la recoleccion del café.

Tabla 34: Contabilizacién mano de obra recolecciéon. Ao 3

Mano de obra para recoleccion

3.750%10=$37.500

37.500*3$800= $30.000.000

Detalle Cantidad Valor Total
3.750gr 10 kg $37.500
Mano de obra 37.500 £800 $30.000.000
Clasificacion Cuenta Dehe Haber
Activo corriente Mano de obra recoleccion de cafe 5 30.000.000
Activo corriente Efectiva % 30.000.000
Totales % 30.000.000 | §  30.000.000

174




Activos bioldgicos: cultivos a corto y largo plazo

Mano de obra para proceso de transformacion

Tabla 35: Contabilizacion del proceso de transformacion. Afio 3

Mano de obra para proceso de transformacion

Para despulpado. lavado y zarandeo del café se requiere de 30 jornales por un

valor $30.000

Detalle Cantidad Valor Total
Mano de obra 30 jornales b30.000 $1.500.000
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Meano de obra para proceso de transformacion | § 1.500.000
Activo corriente Efectivo 3 1.500.000
Totales s 1.500000 | § 1.500.000

Se realiza la compra de una paca de costales de 100 unidades valor de $500.000, un cono
de fibra por $16.000 y el transporte.

Tabla 36: Contabilizacion de productos utiles para la cosecha del café. Ano 3

Detalle Cantidad Valor Total

Paca de costales 75 umdades $5.000 $375.000

Cono de fibra 1 $16.000

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corrients Una paca de costales S 375.000
Activo corriente Un cono de fibra S 16.000
Activo corrients Efectivo 3 391.000
Totales S 3910008 391000

Tabla 37: Inventarios. Ano 3

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Costo de venta $ 33.961.900
Activo corriente Inventarios $ 33.961.900
Totales $ 33961900 | § 33.961.900
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Tabla 38: Contabilizacion transporte de café Afo 3

Detalle Cantidad Valor Total
Transporte 75 $4.000 $300.000
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Transporte 3 300.000
Activo corriente Efectvo $ 300.000
Totales 5 300.000] % 300.000
Venta de café. Ao 3
Tabla 39: Contabilizacién venta de café. Afio 3
Detalle Cantidad Valor Total
$253.990 12.5kg $20.280
Venta de café 3.750kg £20.280 $76.050.000
Clasificacién Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Efectivo $ 76.050.000
Activo no corriente Cultivo de café $ 76.050.000
Totales 5 76.050.000 | § 76.050.000

Estados financieros. Afo 3

INGRESOS
VENTAS

Ilustracion 15: Estado de resultados afio 3

NIT : 25313241

Finca los Naranjos

ESTADO DE RESULTADO

FECHA: 31/12/2022

S

76.050.000

Descuento sobre ventas i descuentos en ventas

Costo de producion

Costo de ventas

Transporte
Gastos financieros
Total gastos operacionales

$
$

wvr oW

33.961.900,00
33.961.900

300.000
2.015.158
2315158
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Ilustracion 16: Estado de situacidén financiera. Afio 3
NIT : 76330770

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
FECHA: 31/12/2021

2022 2021
ACTIVOS
Activos comentes
Ventas $ 76.050.000,00 $ 25.350.000,00
Efectivo -3 10.982.800,00 -S 2.070.900,00
Bancos -$ 7.547.77902 S 807.802,39
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES $ 5751942098 § 24.086.902,39

Activos no comentes

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES S - -
TOTAL ACTIVOS § 5751942098 S 24.086.902,39
Pasivo y patrimonio

Pasivos comentes

Obligaciones financieras S 11.333.563,83 S 17.673.986,92
Total pasivos comentes $ 11.333.56383 § 17.673.986,92
TOTAL PASIVOS S 11.33356383 S 17.673.986,92
PATRIMONIO $ 641291547 § 10.291.890,00
Capital social b 641291547 S 10.291.890,00
TOTAL PATRIMONIO $ 46.18585715 S 6.412.91547
Utilidad del ejercicio $ 39.772.941,68 -S 3.878974,53
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO § 5751942098 S 24.086.902,29

Conclusion

De esta manera podemos concluir en que los campesinos optan por la alternativa de no
llevar los registros contables, debido al empirismo con el que han venido trabajando durante
muchos anos, y que de una manera u otra generan un control en sus cuentas que, aunque no
sea de manera formal como lo exige la norma, para ellos resulta eficiente en donde tienen
claridad sobre los movimientos contables realizados durante cierto periodo.

Por otro lado, es preciso destacar en que si los campesinos decidieran llevar la
contabilidad en la manera como se ha desglosado anteriormente con base a la Nic 41y la Nic 2
correspondiente a inventarios, tendrian una mayor eficiencia en el rendimiento de los estados
financieros a futuros inversionistas, tomando en cuenta que la contabilidad de los activos
biologicos relacionados en la investigacion que para este caso tuvo lugar la papa y el café, es
de total relevancia, por lo que son productos que tiene mayor acogida en el departamento del
Cauca debido al clima y sus tierras fertiles que resultan fructiferas para el cultivo de los
mismos. Ademas de lo ya mencionado, refiriéndonos a la papa, podemos decir que debido al
mercado bursatil, se toma en consideracion la informacion presentada conforme a los precios
que flucttian abruptamente en el mercado, donde tienden a subir o bajar en su valor razonable
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y esto conlleva a reflejarse en pérdidas considerables para la economia realizada por los
cultivadores de los tubérculos. De la misma manera, traemos a colacién el cultivo de café, que
ademas de la papa también tuvo lugar a lo largo de la investigacion respecto a los activos
biologicos, donde a diferencia del producto anterior, este presenta una mayor estabilidad en
cuanto a sus precios, debido a los valores ofertados en el mercado bursatil, teniendo en cuenta
ademas, que este producto también tranza en la bolsa de valores, considerando asi que la
compra de carga de café en pesos colombianos depende enteramente del comportamiento de
las siguientes variables de mercado como lo son las cotizaciones en la bolsa de New York , la
prima establecida por la calidad que se le reconoce al café colombiano y la tasa de cambio del
peso colombiano frente al dolar.

Referencias bibliografia

CENICAFE. (2008). www.cenicafe.org. https: //www.cenicafe.org /es/publications/bot032.pdf.
infoagro. (s.f.). www.infoagro.com. https: //www.infoagro.com/herbaceos/cereales/maiz.htm.
nescafe. (s.f). www.nescafe.com. https://www.nescafe.com/co/mundo-nescafe/cafe-

colombiano.
NESPRESSO. (2022). Precios Café AAA, programa Nespresso Cauca. Popayan.
Repository. (2019). www.repository.ucc.edu.co.

https: //repository.ucc.edu.co/bitstream /20.500.12494 /8720 /1/2019_reconocimiento_
medici%C3%B3n_biologico.pdf.

Scribd. (s.f.). www.es.scribd.com. https://es.scribd.com/document/474730764/Proyecto-
Contabilidad-Agropecuaria-Produccion-de-Zanahoria.

178




Capitulo

Propiedad planta y equipo: tratamiento contable para
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Introduccion

La creacion y la adaptacion de las NIC y las NIIF en los entes econdmicos ha permitido la
aceptacion e incursion a nivel global de las empresas, y esto debido a que a que estas normas
promueven la calidad de la informacion financiera, ademas de la comprensibilidad,
transparencia y eficacia de la misma. El uso de estas normas ha permitido a los participantes
de los mercados de capitales de todo el mundo, y a otros interesados a tomar decisiones
econodmicas. El principal objetivo de la aplicacion de las normas es permitir que la informacion
de la situacion financiera de la empresa y que los estados financieros de la misma sean
comparables, de forma tal que, con la informacion requerida y aceptada a nivel internacional,
las empresas puedan ingresar a un mercado mas competitivo y global.

En Colombia, la ley 1314 de 2009 es la que regula los principios y normas de contabilidad
e informacion financiera y de aseguramiento de informacion aceptados en el pais, esta ley
también sefiala las autoridades competentes, el procedimiento para su expedicion y ademas
determina las entidades responsables de vigilar su cumplimiento. Segin esta ley el Estado se

* Magister en Administracion Financiera en la Universidad EAFIT y Especialista en finanzas en la Universidad EAFIT. Docente en la Corporacién Universitaria
Auténoma del Cauca
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dirigira hacia la convergencia de tales normas de contabilidad, de informacion financiera y de
aseguramiento de la informacion, con estandares internacionales de aceptaciéon mundial, con
las mejores practicas y con la rapida evolucion de los negocios. (Congreso de la Republica,
2009)

Aplicar la NIC 16 de Propiedad, Planta y Equipo de forma adecuada es de gran
importancia, debido a que la contabilizacion de los activos fijos es fundamental para su
determinacion y estandarizacion. Parametrizar esta informacion utilizando una norma
internacional, permite una mayor competitividad y acceso a los mercados, ya que la propiedad
planta y equipo es uno de los rubros mas representativos de las empresas, el uso adecuado de
esta norma proporciona tener clara su clasificacion, depreciacion, valorizacion y, finalmente la
obtencion de unos estados financieros confiables que permiten una acertada toma de
decisiones.

De esta manera, con el fin de lograr una comprension e interpretacion correcta de la NIC
16, en este libro se han formulado ejercicios que permiten la contabilizacion de los elementos
mediante el reconocimiento, la medicion inicial, la medicion posterior al reconocimiento y
finalmente la depreciacion de propiedad, planta y equipo. Realizar el tratamiento contable de
propiedad, planta y equipo en muchas ocasiones representa un problema para quienes no
conocen la aplicacion correcta de la norma, para ello, en este libro se enunciaron varios
ejercicios practicos los cuales fueron resueltos de la forma mas clara y detallada posible,
realizando su respectiva operacionalizacion y registro contable de los elementos de propiedad,
planta y equipo.

Marco tedrico

Para empezar, es importante mencionar que independientemente del objeto social de
una empresa, la Propiedad, Planta y Equipo es de gran significacion ya que representa la
inversion que la entidad ha realizado en estos activos para su correcto funcionamiento con
miras de obtener beneficios futuros. Es decir, cada entidad que se dedique a la produccion de
bienes o prestar un servicio, por desarrollar esas operaciones relacionadas con el desarrollo
del objeto social se ven en la necesidad de adquirir activos fijos o tangibles que contribuyan al
logro de los objetivos propuestos, por lo tanto estas entidades deben realizar erogaciones o
incurrir en un costo para la adquisicion de estos activos, los cuales seran utilizados a largo
plazo y que seran explotados con el fin de que generen rentabilidad y utilidades para la
empresa.

En este sentido, para un mejor acercamiento e interpretacion de lo que se define
Propiedades, Planta y Equipo, €l (Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico, 1993) dice que:
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Las propiedades, planta y equipo, representan los activos tangibles adquiridos,
construidos, o en proceso de construccion, con la intencion de emplearlos en forma
permanente, para la produccion o suministro de otros bienes y servicios, para arrendarlos, o
para usarlos en la administracion del ente econémico, que no estan destinados para la venta en
el curso normal de los negocios y cuya vida ttil excede de un afo. (pag. 13)

Asi mismo, en el “Documento de Orientacién Técnica 007’ donde se mencionan
orientaciones técnicas sobre la aplicacion de la NIIF para las PYMES en cuanto a Propiedades,
Planta y Equipo, el cual fue aprobado y publicado por el Consejo Técnico de la Contaduria,
donde el autor (Mesa, 2015) menciona que:

Las Propiedades, planta y equipo constituyen la inversion en recursos operativos a
recuperar en el largo plazo por la entidad. Estas inversiones presentan periodos de
recuperacion normalmente prolongados, por lo que son inversiones relevantes en las que, en
muchas ocasiones, la autorizacion para su adquisicion o disposicion reside en los maximos
organos directivos de la entidad. (pag. 11)

Ademas, “Las Propiedades, planta y equipo como activos son recursos controlados como
consecuencia de sucesos pasados que van a permitir generar beneficios econémicos futuros
y/0 que sirven de apoyo administrativo.” (pag. 11)

Teniendo en cuenta las anteriores definiciones, se puede tener una definicion mas clara y
acertada de Propiedades Planta y Equipo, por la Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),
las cuales son un conjunto de normativas o leyes de caracter internacional que regulan la
informacion que debe presentarse en los estados financieros y que las NIIF las ha ido
perfeccionando progresivamente.

De esa manera, segin la Norma Internacional de Contabilidad NIC 16 que sera objeto de
estudio, define Propiedades, Planta y Equipo como “Aquellos activos intangibles que posee una
entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propoésitos administrativos; y se espera que sean utilizados durante mas de un
periodo” (IASB, 2001)

Ahora bien, con la entrada en vigencia de la Ley 1314 Del 2009, en la cual se regulan los
principios y normas de contabilidad e informacion financiera y de aseguramiento de
informacion aceptadas en Colombia, en el Articulo 3° “De las normas de contabilidad y de
informacion financiera’, de esta ley, se menciona que:

Se entiende por normas de contabilidad y de informacion financiera el sistema
compuesto por postulados, principios, limitaciones, conceptos, normas técnicas generales,
normas técnicas especificas, normas técnicas especiales, normas técnicas sobre revelaciones,
normas técnicas sobre registros y libros, interpretaciones y guias, que permiten identificar,
medir, clasificar, reconocer, interpretar, analizar, evaluar e informar, las operaciones
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economicas de un ente, de forma clara y completa, relevante, digna de crédito y comparable.
(Congreso de la Republica, 2009).

Teniendo en cuenta lo anterior, es pertinente mencionar que una de esas normas son las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), las
cuales cubre una alta gama de actividades contables y estandares internacionales de
contabilidad, donde en la cual se “establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y
condiciones que son importantes en los estados financieros con proposito de informacion
general” (Consejo Técnico de Contaduria Publica, 2005)

Ahora bien, una vez conocemos la normativa vigente es importante conocer los
diferentes términos o conceptos que se utilizan en Norma Internacional de Contabilidad NIC
16 “Propiedades, Planta y Equip0”, (la cual se abreviara de ahora en adelante con la sigla PPE),
ya que como se ha mencionado, esta norma se debe aplicar en la contabilizacion de los
elementos de PPE, y que en ella misma muestra como debe ser aplicada dicha contabilizacion,
con el fin de que “los usuarios de los estados financieros puedan conocer la informacion
acerca de la inversion que la entidad tiene en sus propiedades, planta y equipo, asi como los
cambios que se hayan producido en dicha inversion” (IASB, 2001)

En este sentido, a continuacion, se abordan los diferentes conceptos que se deben tener
en cuenta para una mayor compresion de los supuestos practicos de “Propiedades, planta y
equipo” que presenta este libro:

* Costo: “Es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados, o bien el valor
razonable de la otra contraprestacion entregada, para adquirir un activo en el
momento de su adquisicion o construccion.” (IASB, 2016)

* Costo Historico: “Hace referencia al registro de los activos a los precios originales
y reales de su adquisicion” (Castillo Lucero & Fajardo Coronel, 2011)

* Costos de desmantelamiento: “Son los valores en los que la empresa va incurrir, en
el momento de la terminacion de la vida ttil del bien o cuando se decida venderlo,
para retirar del lugar donde estuvo trabajando y dejarlo tal y como estaba al inicio
de sus actividades” (Castillo Lucero & Fajardo Coronel, Costos de
Desmantelamiento, 2011)

* Importe en libros: “Es el importe por el que se reconoce un activo, una vez
deducidas la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor
acumuladas.” (IASB, 2016)

* Importe depreciable: “Es el costo de un activo, u otro importe que lo haya
sustituido, menos su valor residual” (IASB, 2016)
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* Depreciacion: “Es la distribucion sistematica del importe depreciable de un activo
a lo largo de su vida util” (IASB, 2016)

* Depreciacion Acumulada: Es la suma de la depreciacion que se ha ido acumulando
a lo largo de un activo o grupo de activos durante el periodo que la empresa ha
mantenido en su posesion. (Castillo Lucero & Fajardo Coronel, 2011)

» Valor razonable: “Es el importe por el cual un activo podria ser intercambiado
entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion realizada
en condiciones de independencia mutua”” (IASB, 2016)

» Pérdida por deterioro: “Es el exceso del importe en libros de un activo sobre su
importe recuperable.” (IASB, 2016)

» Importe recuperable: “Es el mayor entre el valor razonable menos los costos de
venta de un activo y su valor en uso.” (IASB, 2016)

* Valor residual: “Es una estimacion del valor que va a tener un activo fijo en el
momento en que ya no se lo va a utilizar una vez que se haya terminado su vida til,
debido a su obsolescencia o por el uso que se ha dado al mismo.” (Castillo Lucero &
Fajardo Coronel, Valor Residual, 2011)

* Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo: “Es una practica contable que permite
incrementar el valor en libros de los activos fijos a valores de mercado, a través de
un informe técnico realizado por tasadores independientes.” (Castillo Lucero &
Fajardo Coronel, 2011)

* Valor de mercado: “Valor que tendria un bien en determinado momento si se
procediera a la venta, definido por la oferta y la demanda que existiese en el
mercado en ese momento.” (Castillo Lucero & Fajardo Coronel, 2011)

* Baja de un Activo: “El importe en libros de un elemento de propiedades, planta y
equipo se dara de baja en cuentas por su o disposiciéon o cuando no se espere
obtener beneficios econdmicos futuros por su utilizacion, venta o disposicion por
otra via” (Leza, Escrifia & Asociados S.A., 2016)

Reconocimiento

La Norma Internacional de Contabilidad 16 (NIC 16) brinda informacion relevante para
tratar y reconocer una partida de elementos de propiedad, planta y equipo como activo, para
ello es necesario que se cumplan una serie de requisitos, de esta manera, en su parrafo 7
menciona que un elemento de propiedades, planta y equipo, sea reconocido como activo debe
cumplir con las siguientes condiciones: a) Que sea probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo, b) Que el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.
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Teniendo en cuenta el punto (a), se considera como elemento de propiedad planta y
equipo o activo fijo si por la explotacion de dicho activo la entidad recibe beneficios
econdmicos o si percibe ingresos futuros siempre y cuando este activo no haga parte de su
inventario o sea mantenido para la venta, ya que, de acuerdo con la NIIF 5, la norma indica
expresamente que no sera de aplicacion para las propiedades, planta y equipo clasificadas
como mantenidas para la venta “Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas”; ademas, esta norma sera de aplicacion a los elementos de
propiedades, planta y equipo utilizados para desarrollar o mantener los activos biologicos
relacionados con la actividad agricola y las inversiones en derechos mineros, exploracion y
extraccion de minerales, petroleo, gas natural y otros recursos no renovables similares. (IASB,
2001)

Por otro lado, en cuanto al punto (b), la NIC 16 menciona que, el elemento de PPE se
reconocera como activo si el costo del elemento puede medirse con fiabilidad, es decir, que a
la hora de su reconocimiento el importe de ese activo pueda medirse o ser registrado en la
contabilidad siempre y cuando sea deducida la depreciacion acumulada y las perdidas por
deterioro del valor acumuladas, de esta manera, para medir el costo se debe tener en cuenta lo
que dice la Norma, ya que menciona que “el costo es el importe de efectivo o medios liquidos
equivalentes pagados, o bien el valor razonable de la contraprestacion entregada, para comprar
un activo en el momento de su adquisicion o construccion por parte de la empresa” (IASB,
2022), por lo tanto, el costo puede ser medido con fiabilidad cuando hay un importe o cantidad
de dinero que se le atribuye a dichos elementos de propiedad, planta y equipo, asi estos
ultimos pueden reconocerse como activos.

Supuesto 1: La empresa XYZ dedicada a la fabricacién de materiales de construcciéon ha
incurrido en costos para la instalacion de Acueducto, Plantas y Redes para el desarrollo de sus
actividades. Determinar si los anteriores elementos se pueden constituir como Propiedad,
Planta y Equipo y si se pueden reconocer como activo.

Respuesta: La empresa XYZ para poder desarrollar su objeto social requiere de
instalaciones como acueducto, plantas y redes, por lo tanto obtendra beneficios econémicos
futuros a través de estas instalaciones, ademas el servicio de acueducto y energia se pueden
medir ya sea por su precio de adquisicion o por el consumo realizado en un respectivo
periodo, llevando asi a concluir que los anteriores elementos de PPE si se pueden reconocer
como activo, pues cumplen los dos items del reconocimiento planteados en la NIC 16.

Supuesto 2: Una entidad gubernamental ha realizado una donacion de activos tangibles a
una asociacion, esta donacion consta de dos trapiches eléctricos para que continue
desarrollando su objeto social, la compra de estos activos no tienen ningin soporte donde
figure el precio de adquisicion. ¢La asociacion puede reconocer estos elementos de
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propiedades, planta y equipo como activos?

Respuesta: La Asociacion de paneleros del cauca no puede reconocer los elementos de
propiedades, planta y equipo como activos, debido a que aunque puede obtener beneficios
econdmicos futuros derivados de los mismo, no podra registrar estos activos porque no
cumple con el item (b) de reconocimiento, ya que el costo del elemento no puede medirse con
fiabilidad, pues como se ha mencionado uno de los componentes del costo es el precio de
adquisicion, y al no contar con soportes como factura de compra no se puede reconocer como
activo.

Nota. Se recomienda realizar el avalu6é de la propiedad, planta y equipo por parte de un
experto o perito que contribuya a mejorar la estimacion a valor razonable de dicha propiedad,
planta y equipo, por lo tanto, entre mas fuentes de estimacion se utilicen mucho mas fiable va
hacer la estimacion del valor razonable, para que asi el perito puede dar un dictamen y aportar
para que la gerencia tomé la decision adecuada de reconocer los elementos de propiedad,
planta y equipo.

Supuesto 3: Si una entidad adquiere PPE para sus procesos productivos, pero debido a
circunstancias ajenas a la empresa esta adquisicion pasa a ser mantenida para la venta, sse
puede considerar estos elementos como activos?

Respuesta: Segin la NIC 16, no se puede reconocer elementos de PPE como activos a
aquellos donde la entidad no obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo, ya
que, en este caso, estos elementos de PPE son mantenidos para la venta y no estan siendo
explotados en los procesos productivos.

Supuesto 4: La sociedad Transportamos S.A, la cual tiene como objeto social prestar el
servicio de transporte de carga pesada, ha adquirido un inmueble destinado al arrendamiento
a terceros. jse puede considerar que este inmueble (Edificio) clasifica como elemento de
Propiedades, planta y equipo?

Respuesta: Debido a que el inmueble (edificio) no esta destinado para uso de la empresa o
para la produccion, no se puede reconocer como elemento de PPEya que este clasifica como
propiedades de inversion y tiene otro tratamiento segun la NIC 40.

Costos iniciales

Los costos iniciales son aquellos costos que recaen por la adquisicion de un activo, en
este sentido, para (Salazar, Salazar, & Marin, 2015) menciona que:

En el momento del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo se miden por
el costo de adquisicion. El costo incluye los desembolsos necesarios para poner el bien en
condiciones de utilizacion, sin incluir intereses ni diferencia en cambio y deduciendo los
descuentos de cualquier naturaleza (incluso los descuentos que se obtienen después de la
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compra por el pronto pago) (pag. 134)

La NIC 16 menciona que existen algunos elementos de PPE que pueden ser adquiridos
por razones de seguridad o de indole medioambiental, como por ejemplo la instalacion de
nuevos procesos de fabricaciéon para cumplir con la normativa medioambiental relativa a la
produccion y almacenamiento de productos quimicos en una industria, aunque la adquisicion
de ese tipo de propiedades, planta y equipo no incremente los beneficios econémicos que
proporcionan las partidas de propiedades, planta y equipo existentes, puede ser necesaria para
que la entidad logre obtener los beneficios economicos derivados del resto de los activos.
(IASB, 2022, pag. 3)

Dichos elementos de propiedades, planta y equipo cumplen las condiciones para su
reconocimiento como activos porque permiten a la entidad obtener beneficios econémicos
adicionales del resto de sus activos, ademas, es pertinente reconocer las mejoras efectuadas en
la planta como parte de propiedades, planta y equipo, siempre y cuando sean recuperables,
puesto que sin ellas la entidad quedaria inhabilitada para producir y vender esos productos
quimicos lo cual conllevaria a no obtener beneficios econémicos futuros. (IASB, 2022, pag. 3)

Supuesto 5: Una empresa industrial en sus procesos productivos requiere elementos de
Propiedad, Planta y Equipo por razones de seguridad o de indole medioambiental, para asi dar
cumplimiento a una nueva normativa entrada en vigencia, por lo tanto, para que sus productos
puedan ser aceptados y ofertados en el mercado debe dar cumplimiento a esta normativa.
Determinar si estos elementos de PPE se pueden reconocer como activos.

Respuesta: Dichos elementos de PPE cumplen las condiciones para su reconocimiento
como activos porque permiten a la entidad obtener beneficios econémicos adicionales del
resto de sus activos, pues las mejoras en los procesos productivos seran recuperables a medida
que la empresa industrial siga desarrollando su objeto social.

Supuesto 6: La empresa Aguaviva S.A.S, dedicada al suministro de agua potable al
municipio de Popayan, cauca, ha decidido implementar en sus procesos de tratamiento de
agua, cierta cantidad de filtros necesarios para cumplir con a la normativa ISO 46001, estos
filtros tienen un costo de $12.000.000, se realiza un descuento del 4% por pronto pago y se
paga fletes por $200.000 hasta la planta. Determinar si estos elementos de propiedades planta
y equipo se pueden reconocer como activos, hallar el precio de adquisicion y su
contabilizacion.
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Tabla 1: Precio de adquisicion y Contabilizacion de filtros (PPE)

Solucion:

Datos:

Precio de compra $12.000.000
Descuento 4%
Fletes $£200.000

Deterninancion precio de adquisicién:

Precio de compra $12.000.000
Descuento $480.000
Fletes $200.000
Precio de adquisicion $11.720.000

Contabilizacion por la adquisicion:

Clasificacién Detalle | Debe Haber |
Activo no corriente Filtros (PPE) | $11.720.000 [
Aetivo corriente Bancos | $£11.720.000 |

Fuente: Elaboracion propia

Segin NIC 16 en el parrafo 11 dice que “se puede reconocer como parte de PPE las
mejoras efectuadas en la planta, en la medida que sean recuperables, puesto que sin ellas la
entidad quedaria inhabilitada para producir y vender productos, que en este caso seria agua
potable por lo tanto los filtros adquiridos para cumplir con la normativa vigente son necesarios
para que la empresa obtenga beneficios econoémicos futuros.”

Costos posteriores

Los costos posteriores son aquellos costos en los que se incurren por haber adquirido
dicho activo, siempre y cuando se cumpla el criterio de reconocimiento, por lo tanto, para su
medicion es necesario a aplicar los dos modelos planteados en la NIC 16, los cuales son el
“Modelo del costo” y el Modelo de Reevaluacion”, los cuales se explicaran mas adelante.

Esta Norma Internacional de Contabilidad 16 (NIC 16), también menciona que, de acuerdo
con el criterio de reconocimiento, una entidad no reconocerd, en el importe en libros de un
elemento de PPE, los costos derivados del mantenimiento diario del elemento. Tales costos se
reconoceran en el resultado cuando se incurra en ellos. Los costos del mantenimiento diario
son principalmente los costos de mano de obra y los consumibles, que pueden incluir el costo
de pequenos componentes. El objetivo de estos desembolsos se describe a menudo como
“reparaciones y conservacion” del elemento de propiedades, planta y equipo. (AISB, 2022, pag.
3)

Por otro lado, la Norma menciona que ciertos componentes de algunos elementos de PPE
pueden necesitar ser reemplazados a intervalos regulares, es decir, estos componentes que
pueden ser piezas importantes para el correcto funcionamiento del activo y pueden ser
sustituidos a lo largo de la vida atil de dicho activo y pueden ser adquiridos para hacer una
sustitucion recurrente menos frecuente, por lo tanto de acuerdo con el criterio de
reconocimiento, la entidad reconocer, dentro del importe en libros de un elemento de PPE, el
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costo de la sustitucion de parte de dicho elemento cuando se incurra en ese costo, siempre
que se cumpla el criterio de reconocimiento. (AISB, 2022, pag. 3)

Supuesto 7: Una empresa de aerolineas ha adquirido el 12 de febrero del 2010 un avion
usado para el desarrollo de sus operaciones por un valor de $150.000.000.000, debido a que al
activo se le requieren sustituir ciertos componentes la empresa ha optado por importar el 16
de abril del 2020 un total de 300 sillas nuevas por un valor de $6.500.000.000, donde se paga
el 20% en aranceles, se pide determinar si dicho elemento de propiedad planta y equipo se
puede reconocer como activo, y realizar la contabilizacion del ejercicio.

Respuesta: El avion si se puede reconocer como activo debido a que se el costo se puede
medir por su precio de adquisicion y ademas la empresa de aerolineas puede obtener
beneficios econdémicos futuros derivados del mismo, asi mismo las sillas adquiridas ya que
segan la NIC menciona que “ las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento
permanente, que la entidad espere utilizar durante mas de un periodo, cumplen normalmente
las condiciones para ser calificados como elementos de propiedades, planta y equipo. De forma
similar, si las piezas de repuesto y el equipo auxiliar solo pudieran ser utilizados con relaciéon a
un elemento de propiedades, planta y equipo, se contabilizaran como propiedades, planta y

equipo.”
Tabla 2: Contabilizacion por adquisiciéon de Avion
Selncion:
Datos:
Precio de compra (Avién) _$150.000.000.000
Precio de compra (Sillas) $6.500.000.000
Aranceles 20%

Contabilizacion por adquisicion de Avion 12-02-2010:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Activo no corriente Avion (PPE) $150.000.000.000
Activo corriente Bancos £150.000.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 3: Precio de adquisiciéon y Contabilizacion de Sillas

Determinancion costo de sustitucion (Sillas):

Precio de compra $6.500.000.000
Aranceles (20%) $1.300.000.000
Precio de adquisicién $7.800.000.000
Contabilizacion precio de adquicicion de Sillas 16-04-2020;
Clasificacion Detalle Debe Haber
Activo no corriente Materiales, repuestos y Accesorios (Sillas) | $7.800.000.000
Activo cortiente Bancos $7.800.000.000

Fuente: Elaboracion propia
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Medicion en el momento del reconocimiento

Un elemento de Propiedades, Planta y Equipo debera ser medido por su costo en el
momento del reconocimiento inicial, siempre y cuando cumpla las condiciones para ser
reconocido como activo, por lo tanto, es necesario que la entidad mida dicho elemento por su
costo en el momento del reconocimiento.

Componentes del Costo
El costo de los elementos de Propiedades, Planta y Equipo son todos los siguientes:

a) El precio de adquisicion, que incluye los honorarios legales y de intermediarios,
los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recuperables que
recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuentos
comerciales o rebajas del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia. Estos costos pueden incluir, los costos de preparacion del emplazamiento,
los costos de entrega y manipulacion inicial, los de instalacion y montaje y los de
comprobacion de que la activo funciona adecuadamente.

c¢) La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro del elemento, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, la obligacion en que incurre
una entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado
dicho elemento durante un determinado periodo, con propositos distintos al de
produccién de inventarios durante tal periodo. (AISB, 2022, pag. 4)

También existen aquellos costos que la entidad debe reconocer como gastos cuando se
incurra en ellos, estos son aquellos costos que no forman parte del costo de los elementos de
PPE, entre ellos estan los siguientes:

a) Los costos de apertura de una nueva instalacion productiva.

b) Los costos de introduccion de un nuevo producto o servicio (incluyendo los
costos de actividades publicitarias y promocionales)

c) Los costos de apertura del negocio en una nueva localizacion o dirigirlo a un
nuevo segmento de clientela (incluyendo los costos de formacion del personal)

d) Los costos de administracion y otros costos indirectos generales. (AISB, 2022,

pag. 5)
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Ademas, la Norma menciona que “el reconocimiento de los costos en el importe en libros
de un elemento de propiedades, planta y equipo terminara cuando el elemento se encuentre
en el lugar y condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia.” (AISB,
2022).

Pero la Norma también menciona que, algunas operaciones relacionadas con la
construccion o desarrollo de un elemento de Propiedades, Planta y Equipo no son
imprescindibles para colocar al elemento en el lugar y en condiciones necesarias para operar
de la forma prevista por la gerencia, por lo tanto, los ingresos y gastos asociados a las mismas
se reconoceran en el resultado del periodo. (AISB, 2022, pag. 5)

Medicion del Costo

El costo de un elemento de Propiedades, Planta y Equipo sera el precio equivalente en
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales
de crédito, el costo es el valor presente de todos los pagos futuros. (IASB, s.f., pag. 11)

Supuesto 8: Una empresa dedicada al turismo importa tres motores como repuestos para
las lanchas que se encuentran averiadas, el valor de compra de los tres motores es de
$35.000.000, pero le realizan un descuento de 8%, se paga seguro de la mercancia por
$4.000.0000, se incurre en una multa o sancion del 10% del precio de compra por no presentar
soportes originales de la mercancia adquirida, se paga honorarios profesionales por $600.000
para tramites de liberacion de la mercancia, se paga aranceles del 10% e IVA del 19%, el flete
suma en total $6.000.000 hasta las instalaciones de la empresa, y por tltimo se incurre en
$400.000 por instalacion y montaje. Determinar el precio de adquisicion y contabilizacion.

Tabla 4: Precio de adquisicion de Motores

Solucidn:
Datos:

Precio de compra $35.000.000
Descuento 8%
Seguro $4.000.000
Sancitn ___10%
Honorarios profesionales £600.000
Aranceles 10%0
IVA 19%
Fletes £6.000.000
Intalacién y montaje $400.000
Derermi ion precio de adquisicion:

Precio de compra $35.000.000
Descuento $2,800.000

Honorarios profesionales £600.000
Aranceles £3.220.000
IVA 199 $6.118.000
Fletes £6.000.000
Iutalacion y montaje 8400000
Precio de adquisicién $51.938.000

Fuente: Elaboracion propia
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Tabla 5: Contabilizacion adquisicion de Motores (PPE)

Contabilizacion precio de adquisicion:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Activo no corriente Motores $51.938.000
Gasto Sancién £3.220.000
Gasto Honorarios $600.000
Activo comiente |Bancos $55.758.000
Segim NIC 16. no hacen parte del precio de adquisicion los honorarios que no se relacionen directamente con el elemento de
propiedades. planta y equipo. y las ponsibles sanciones que puedan ocuir, por lo tanto se llevan al gasto.

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 9: Construimos S.A ha incurrido en la compra de repuestos para maquinaria de
construccion por valor de $5.000.000 + IVA, ademas, incurre en otros repuestos auxiliares de
menor relevancia por valor de S1.500.000 + IVA, paga transporte de traslado hacia las
instalaciones por valor de $35.000. Se pide determinar el precio de adquisicion y la

contabilizacion.
Tabla 6: Precio de Adquisicion y Contabilizacion de Repuestos
Solucion:
Detenninancion precio de adquisicion:
Repuestos 1 $5.000.000
IVA 19% £950.000
Repuestos 2 $1.500.000
IVA 19% $285.000
Transporte $35.000
Precio de Adquisicion $7.770.000

Contabilizacion precio de adquisicién:

| Clasificacion Detalle Debe Haber
:Activo no corriente Repuestos 1 $5.000.000

|Activo corriente Repuestos 2 (Inventarios) $1.500.000

[Activo no corriente VA 19% $1.235.000

|Gastos Trausporte £35.000

|Activo corriente Efectivo y Equi. Al Efectivo (Caja) $7.770.000
iSegL'm NIC 16. Las piczas de repuesto y el equipo auxiliar se registran habitualmente como inventarios. por tal motivo "Repuestos 2" s¢
|comabiliza como activo cormriente

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 10: Se compra propiedad planta y equipo con 5 pagos desde el mes de enero al
mes de mayo por un valor total de $250.000.000, con un interes del 1,5% Mensual, se pide
determinar el precio de adquisicion a valor actual.
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Tabla 7: Precio de adquisiciéon de Propiedad, planta y equipo

Solucidn:

Enero $50.000.000
Febrero $50.000.000
Marzo $50.000.000
Abril $50.000.000
Mayo $50.000.000
Interes 1,50%
Determinacion precio de adquisicion a valor actal:

Pago $50.000.000
n 5
Tasa 0,015

Precio de Adquisicion a VA

$239.132.248,65 $50.000.000%((1.015)"5-1)(0.015%(1.015)"5)

Fuente: Elaboracion Propia

Fuente: Elaboracion propia

Ecuacién 1: Valor Presente

_ e -1
i(1+i)"

VP

Respuesta: El precio de adquisicion a valor actual de las Propiedades, Planta y Equipo es

de $239.132.248,65

Supuesto 11: Se compra maquinaria para uso de la empresa por valor de $150.000000, se
incluyen aranceles de importacion por un valor de $6.500.000, ademas se paga fletes por valor
de $4.300.000. Se pide determinar el precio de adquisicion y realizar la contabilizacion.

Tabla 8: Precio adquisicion y Contabilizaciéon de Maquinaria

Solucidn:
Determinacion precio de adguisicion:
Valor Maquinaria $150.000.000
Aranceles £6.500.000
Fletes $1.300.000
Precio Adquisicion $160.800.000
Contabilizacion precio de adquisicion:
Clasificacion Detalle Debe Haber
Activo no coriente Maquinaria $150.000.000
Active no commiente Aranceles 1$6.500.000
Aclivo no comiente Flete 1$4.300.000
Activo cotriente Bancos | |3160.800.000

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 12: La Empresa Agro
donde se generaron las siguientes erogaciones:

norte Ltda. realiza importacion de Maquinaria agricola
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Tabla 9: Datos de importacion de Maquinaria Agricola

Datos:

Precio de la Maquinaria $120.000.000
Seguros $1.000.000
Aranceles $2.500.000
Transporte $500.000
IVA 19% $22.800.000
Descargue y Ubicacion $100.000
Instalacién v Montaje $100.000

Fuente: Elaboracion propia

Se pide determinar el precio de adquisicion y su contabilizacion.

Tabla 10: Precio de adquisicion de Maquinaria Agricola

Solucion:
Determinacion precio de adquisicion:

Precio de la Maquinaria

$120.000.000

Seguros $1.000.000
Aranceles $2.500.000
Transporte $500.000
IVA 19% $22.800.000
Descargue y Ubicacion $100.000
Instalacion y Montaje $100.000
Precio de adquisicion $147.000.000
Fuente: Elaboracion propia
Tabla 11: Contabilizacién Maquinaria Agricola
Contabilizacién precio de adquisicion:
Clasificacion Detalle Debe Haber

Activo no corriente Maquinaria §124.200.000

Activo 1o corriente Maquinaria (IVA) $22.800.000

Activo Corriente Bancos $147.000.000

Fuente: Elaboracion Propia

Supuesto 13: Loteria del Cauca adquiere Maquinaria por valor de $2.500.000 + IVA, le
realizan un descuento del 5% por ser buen cliente, también recibe un 25% de descuento por

promocion de la Mercancia. Ademas, incurre en gastos de transporte hasta la empresa por

$150.000 + IVA, Descargue $65.000 e Instalacion $250.000.
adquisicion y su contabilizacion.

Determinar el precio de
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Tabla 12: Precio de adquisicion de Maquinaria

Solucion:

Datos:

Precio de la Maquinaria $2.500.000
Descuento 5%
Transporte $150.000
IVA (Compras) 19%
IVA (Transporte) 1%
Descargue y Ubicacion 65.000
Instalacion y Montaje $250.000

Determinacion precio de adquisicion:

Precio de la Maquinaria $2.500.000
Descuento $125.000
Transporte $150.000
IVA (Compras) $475.000
IVA (Transporte) $1.500
Descargue v Ubicacion $65.000
Instalacion y Moniaje $250.000
Precio de Adquisicion $3.566.500

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 13: Contabilizacion de Maquinaria

Contabilizacion precio de adquisicion:

Clasificacién Detalle Debe Haber
Activo no corriente Maquinaria $3.090.000
Activo no corriente Maquinaria (IVA) $475.000
Activo no corriennte Transporte (IVA) $1.500
Activo Corriente Bancos $3.566.500

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 14: Se adquiere Mobiliario avaluado en $6.250.000, paga el 85% en efectivo y
saldo a 30 dias por transferencia bancaria, ademas, incurre en gastos de transporte por valor
de $450.000, Instalacion y Montaje por $450.000 y capacitacion del personal por $800.000. Se
pide determinar el precio de adquisicion y la contabilizacion.
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Tabla 14: Precio adquisicion de Mobiliario

Solucion:

Datos:

Precio Mobiliario $6.250.000
Transporte $250.000
IVA (Compras) 19%
IVA (Transporte) 1%
Instalacion v Montaje $250.000
Capacitacién del Personal $800.000

Determinacion precio de adquisicion:

Precio Mobiliario $5.252.101
Trausportc $250.000
IVA (Compras) $997.899
IVA (Transporte) $62.500
Instalacion y Montaje $250.000
{"apaci'l'acién del Personal $800.000 No se toma en cuenta segtiin NIC 16
Precio de Adquisicion $6.812.500

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 15: Contabilizacion Mobiliario

Contabilizacion del ejercicio:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Activo no corriente Mobiliario $6.812.500
Gasto Capacitaciones $800.000
Activo Corriente Efectivo $6.470.625
Pasivo Corriente Cuentas por pagar (A 30 dias) $1.141.875

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 15: El 20 de febrero del 2022, la empresa Constructores S.A.S adquirio
maquinaria para uso de la empresa por un valor de $8.000.000 + IVA, el dinero de la compra se
obtuvo a través de un crédito con una entidad bancaria, donde también se incurrié en
comisiones para la obtencion del crédito por $300.000, Ademas, en la misma fecha la empresa
debid pagar transporte de la maquinaria al lugar del emplazamiento de la empresa por valor de
$800.000, y la instalacion de la maquinaria costo $520.000. Finalmente, pasado 8 afios la
maquina ha cumplié su vida ttil, por lo tanto, la empresa debe desmantelar la maquinaria y
restaurar el lote donde se encontré la empresa. El valor futuro del costo de desmantelamiento
de la Maquinaria y restauraciéon suma un valor de $2.000.000. La tasa libre de riesgo es del 6%.
Se pide determinar el costo de adquisicion y la contabilizacion.
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Tabla 16: Precio de adquisicion Maquinaria

Selucién:

Datos:

Precio Maquinaria $8.000.000
IVA (Compras) 19%
IVA (Transporte) 0%
Prestamo £8.000.000
Honorarios por comisiones $300.000
Transporte $800.000
Instalacion y Montaje $520.000
Desmantelamiento (VE) $2.000.000
Tasa libre de riesgo 6%

Determinacion precio de adquisicion

Precio Maquinaria $8.000.000
IVA (Compras) $1.520.000
IVA (Transporte) $0
Honorarios por comisiones $300.000
Transporte $800.000
Instalacion y Montaje $520.000
Desmantelamiento (VA) £1.254.825
Precio de Adquisicion $12.094.825

Fuente: Elaboracion propia

El Valor futuro (VF) de desmantelamiento se debe llevar a Valor actual (VA), para ello se
utilizo la formula de Valor actual (VA) de Excel, se tomo la tasa libre de riesgo que es del 6%,
numero de periodos que son 8 anos (vida Gtil de la maquinaria), y el VF de desmantelamiento
$2.000.000

Ecuacion 2: Valor Actual o Valor Presente

u=
A+i)"

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 17: Contabilizacién Maquinaria

Contabilizacion del ejercicio:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Activo no corriente Maquinaria $12.094.825
Gastos Honorarios por comisiones $300.000
Activo no Comriente Desmantelamiento (VP) $1.254 825
Pasivo 1o corriente Desmantelamiento y retiro del lugar $1.254.825
Pasivo no Corriente Obligaciones financicras $12.394.825

Fuente: Elaboracion propia
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Supuesto 16: La sociedad Rapid Express S.A.S construyo en 12 meses un edificio para uso
administrativo sobre un lote de su propiedad, donde incurrié en costos directos e indirectos
para su construccion, ademas, para la construcciéon del edificio utilizo elementos de
propiedades, planta y equipo como maquinaria, pero como las obras estuvieron detenidas por
5 meses la maquinaria no se utilizé por este tiempo. Se pide determinar el costo de produccion
y la contabilizacion.

Tabla 18: Costos Directos e Indirectos para la construccion del Edificio

Solucion:

Datos:

Costos directos

Materiales $120.000.000
MOD $60.000.000
[nsumos $15.000.000

Costos indirectos

Repuestos $4.000.000
Combustibles $12.000.000
Arrendamiento $2.500.000
Depreciaciones $9.000.000
Seguros $6.500.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 19: Costo de produccion de Edificio

Determinacién Costo de produccion:

Fuente: Elaboracion propia
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Costos directos
Materiales $120.000.000
MOD $60.000.000
[nsumos $15.000.000
Costos indirectos
Repuestos $4.000.000
Combustibles $12.000.000
Arrendamiento $2.500.000
Depreciaciones $5.250.000($9.000.000/12*7 |
Seguros $6.500.000
Costo de produccién $225.250.000
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Tabla 20: Contabilizacion de bienes y servicios para la construccion del Edificio

Contabilizacion:

Por la adquisicion de los bienes v servicios para la construccion del imnueble

Clasificacion Detalle Debe Haber

Costos Compra materiales §120.000.000

Costos MOD (personal) $60.000.000

Costos Insumos $15.000.000

Costos Repuestos $4.000.000

Costos Combustibles y libricantes $12.000.000

Costos Arrendamientos $2.500.000

Costos Seguros $6.500.000

Activo corriente Bancos $220.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 21: Contabilizacién de Maquinaria utilizada
Por la depreciacion de la maquinaria empleada para la construccion del inmueble
Clasificacion Detalle Debe Haber

Gastos Depreciacion de PPE (maquinaria) $9.000.000

Correctora activo n/c

Depreciacion acumulada de PPE (maquinaria)

$9.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 22: Contabilizacion de activacion del nuevo activo (Edificio)

Por la activacion del nuevo activo

Clasificacion

Detalle

Debe

Haber

Activo no corriente

Construcciones

5225.250.000

Ingresos

Trabajos realizados para PPE

$225.250.000

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 17: Se compran 10 computadores para uso de la empresa por valor de
$40.000.000 + IVA, se incurre en gastos de transporte para el traslado de los mismo por valor
de $300.000, la instalacion y montaje donde seran instalados los equipos ascienden a
$3.200.000, asi mismo, se paga honorarios profesionales para que cada equipo funcione
correctamente, por Gltimo, se estima que la vida Gtil de los equipos de oficina es de 5 anos,
por lo tanto una vez finalizada su vida til es necesario realizar obras de desmantelamiento en
el lugar que equivalen a $2.600.000. Determinar el precio de adquisicion y la contabilizacion
teniendo en cuenta que el tipo de descuento utilizado por la empresa para operaciones

analogas es de 5%.
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Tabla 23: Precio de adquisiciéon y Contabilizacién de Computadores

Solucion:

Determinacion Precio de adquisicion:

Precio compwadores $40.000.000

IVA 19% $7.600.000 (540.000.000 * 19%)
Fletes $300.000

Instalacion v montaje $3.200.000

Honorarios $400.000

Valor actual (VA) costos de
desmantelamiento

$2.037.168.03 ($2.600.000/(1+0.05)"5)

Precio de adquisicion

$53.537.168

Contabilizacién del ejercicio:

Clasificacion Detalle Dehe Haber
Activo no corriente Compurtadores para oficina 553.537.168
Activo corricnte Bancos 551.500.000
Pasivo no corriente Provision por desmantelamiento de PPE $2.037.168

Fuente: Elaboracion propia

Nota: Para hallar el valor actual (VA) de los costos de desmantelamiento se utilizo la
formula de Excel de Valor actual (VA), se reemplazaron valores como el interés (5%), numero de
periodos (5 afios) y el valor futuro (VF) de desmantelamiento que equivale a $2.600.000

Medicion posterior al reconocimiento

La medicion posterior al reconocimiento se da cuando ya se ha realizado el
reconocimiento inicial del activo, es decir, finalizado el reconocimiento inicial es pertinente
realizar un reconocimiento posterior de ese activo, para ello es necesario aplicar o escoger
entre el modelo del costo o el modelo de revaluacion, los cuales son los dos métodos
existentes para el posterior reconocimiento con el fin de actualizar el valor inicial que fue
incorporado dentro de la propiedad planta y equipo.

De esta manera, para el reconocimiento de costos posteriores deben seguirse los
criterios de reconocimiento inicial descritos en el numeral 3.0. (Ver Reconocimiento). En
particular, es de vital importancia la probabilidad de que los beneficios econémicos fluyan
hacia la entidad. Como consecuencia de lo anterior, los desembolsos posteriores en un
elemento de PPE que incrementan significativamente los beneficios economicos esperados del
activo (tales como su vida util, su capacidad de produccion, su calidad de produccion o
cualquier otro tipo de beneficio medible), se contabilizan como parte del costo del activo. Este
incluye sustituciones de repuestos importantes, mejoras significativas, adiciones y demas
desembolsos sobre PPE para mejorar la produccion, o en general incrementar los beneficios
econdmicos derivados del uso de del activo, siempre que pueda demostrarse el beneficio
esperado por los desembolsos incurridos. (Salazar, Salazar, & Marin, 2015, pag. 137)
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Cabe mencionar que los métodos antes mencionados son fundamentales al momento de
la elaboracion de la politica de propiedad planta y equipo, pues la NIC 16 “Propiedades, planta y
equipo” hace potestativo el tomar una decision respecto al método de evaluacion posterior a
escoger, es decir, “las entidades tienen la posibilidad de elegir el modelo de valoracion que
consideran apropiado para las distintas clases de propiedades como planta y equipo en sus
reportes financieros.” (Salazar, Salazar, & Marin, 2015)

Modelo del costo

Un elemento de Propiedades, Planta y Equipo después de ser reconocido como activo se
registrara por su costo teniendo en cuenta que se deben restar la depreciacion acumulada en
el periodo y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor, Asi lo afirma
(Salazar, Salazar, & Marin, 2015) pues mencionan que “cuando se utiliza este modelo, el activo
no se ajusta a sus valores de mercado, por lo tanto, el activo se presentara por su costo, menos
la depreciacion acumulada, menos las pérdidas por deterioro de valor (cuando existen)” (pag.
147)

Supuesto 18: Una empresa que presta el servicio de restaurante quiere realizar una
remodelacion en sus instalaciones con el fin de ofrecer a sus clientes el servicio de bar, y otros
servicios relacionados con alimentacion, para ello se determina que el costo presupuestado es
de $150.000.000. ;La empresa puede reconocer la remodelacion como parte del costo del
activo?

Respuesta: La empresa si puede reconocer la remodelacion como parte del costo del
activo siempre y cuando demuestre que se obtienen beneficios econodmicos adicionales, es
decir, primero deben cumplirse los dos items de reconocimiento y demostrar en forma de
flujos de efectivo que la empresa obtiene dinero por las ventas de los nuevos servicios
ofrecidos.

Supuesto 19: Una empresa constructora tiene en el estado de situacion financiera un
activo tangible, el cual consta de una maquinaria con un valor contable de $250.000.000, esta
maquinaria tiene una depreciacion de $28.000.000 y una correccion valorativa por deterioro
de $12.000.000. Se pide realizar la contabilizacion del ejercicio.
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Tabla 24: Contabilizacion del costo de adquisicion, ajuste de depreciacion y ajuste de
deterioro de Maquinaria

Courabilizacion por costo de adquisicion:

Clasificacion Detalle Debe Haber |
Activo no corriente Maquinana S250.000.000
Activo commiente Bancos 1 S250.000.000)

Coutabilizacitn por sfuste de deprecincitm . S — -

Clasificacion Detalle Debe Haber |
Comectora activo n/c Depreciacion ac il i S 000,000
Gastos Depreciacion ac Maquinaria $28.000.000

Coutabilizacidn por ajuste de deterioro

Clasificaciin Detalle Debe Haber |
Castos _{Pérdidas por deterioro de PPE I $12.000.000 |
Comectora activo n/c Detenioro de PPE $12.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 20: Una empresa a 31 de diciembre del ano 2022 presenta un resumen de las
operaciones realizadas en un periodo de un ano, para ello tiene en su balance de
comprobacion o sumas y saldos, la siguiente informacion:

Tabla 25: Saldos en balance de comprobacion

Clasificacion Denominacion Importe
Activo no corriente Vehiculos $160.000.000
Correctora activo n/c Depreciacion acumulada de PPE $12.000.000
Correctora activo n/c Deterioro de valor de PPE $4.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Se pide determinar el valor que se debe registrar en libros de la Propiedad, planta y
equipo.

Tabla 26: Valor Contable de PPE

Solucion:
Determinacion del valor en libros:
Valor en libros:

Vehiculos $160.000.000
Depreciacion acumulada de PPE $12.000.000
Deterioro de valor de PPE $4.000.000
Valor contable o Valor en libros $144.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 21: La empresa compra maquinaria por valor $230.000.000, la maquinaria tiene
una vida util de 30 anos, se estima que al final del periodo el valor razonable de la maquinaria
es de $165.000.000, unos gastos de ventas de $38.000.000 millones y un valor de uso de
$145.000.000. Se pide determinar el importe la depreciacion acumulada, importe en libros,
importe recuperable, el deterioro de valor y la contabilizacion del ejercicio.
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Tabla 27: Contabilizacion por adquisicion y Depreciacion de Maquinaria

Contabilizacion por la adquisicion:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Activo no corriente Magq ia $230.000.000
Bancos Maquinaria $230.000.000
Fuente: Elaboracion propia
Tabla 28: Depreciacién Acumulada de Maquinaria
Calculo de la depreciacion acumulada:
Precio de adquisicién $230.000.000
Vida util 15
Depreciacion acumulada §15.333.333
Fuente: Elaboracion propia
Tabla 29: Calculo Deterioro de valor de Maquinaria
Calculo del deterioro del activo:
Valor razonable $230.000.000
(-) Depreciacion acumulada $15.333.333
Valor en libros o contable $214.666.667
Importe recuperable $145.000.000
El mayor de:
Valor razonable o de mercado $165.000.000
(-) Costo de venta $38.000.000
Valor razonable neto $127.000.000
Valor en uso $145.000.000
Deterioro $69.666.667

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 30: Contabilizacion por Ajuste de Depreciacion y Deterioro de Maquinaria (PPE)

Contabilizacién por ajuste de depreciacion:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Correctora activo n/c Depreciacion acumulada Maquinaria $15.333.333
Gastos Depreciacion acumulada Maquinaria $15.333.333
Contabilizacion por ajuste de deterioro:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Gastos Pérdidas por deterioro de PPE $69.666.667 1
Correctora activo n/c Deterioro de valor de PPE $69.666.667

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 22: Cementos cauca ha adquirido en el ano 2022 una instalacion compleja

11.000.000,
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$13.000.000,

$10.500.0000,

especializada para una planta cementera por un valor de $98.000.000, la cual tiene una vida
atil de 10 afios, la instalacion pasado 4 afos tiene un valor de realizacion de $38.000.000, se
estiman que los gastos de una posible venta serian de $2.500.000. Los flujos de efectivo que la
instalacion puede producir durante los 6 anos de vida util que le quedan ascienden a
$12.000.000,  $10.000.000,
respectivamente.

$12.000.0000



Propiedad planta y equipo: tratamiento contable para pequefias y medianas empresas

Contabilizar el deterioro de la instalacion teniendo en cuenta que el tipo de interés de
mercado sin riesgo es del 5%, y determinar la cuota de depreciacion anual del ejercicio

siguiente.
Tabla 31: Deterioro de PPE
Solucion:
Caleulo del deterioro:
Precio de adquisicion $98.000.000
(-) Depreciacion acumulada $39.200.000 (£98.000.000* 10afios/4aiios)
Valor en libros o contable $58.8200.000
Importe recuperable $57.877.821
El mayor de; |
Valor razonable o de mercado $38.000.000|
(-) Costo de venta $2.500.000/
Valor razonable neto $35.500.000|
|Valor en uso $37.877.821
Deterioro | $922.179
Formula del valor en uso:
((12000000%(1+5%)°-1 H-(10000000%( 1+5%)"-2)+( 11000000 (1+5%)*-3 )+ 13000000%( 1+5%)*
4)-(10500000%( 1+5%)"-5)+(12000000%(1+5%)"-6))

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 32: Contabilizacion del deterioro de PPE

Contabilizacion deterioro:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Gaslos Pérdidas por deterioro de PPE $922.179
Correctora activo n'c Deterioro de valor de instalaciones técnicas $922.179

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 33: Cuota de anual de amortizacion de PPE

Cuota de_depreciacion del ejercicio siguiente:

Valor en libros $57.877.821 ($98.000.000 - $39.200.000 - §922.179)
Vida ttil 6
Cuota anual de amortizacion $9.646.304

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 23: Una entidad para empezar sus operaciones y desarrollar su objeto social ha
adquirido maquinaria pesada por un valor de $850.000.000, donde ademas ha incurrido en las
siguientes erogaciones: fletes que ascienden a $20.000.000, Aranceles $16.000.000, IVA del
19%, instalacion y montaje por $5.000.000. Los gastos de una posible futura venta de la
maquinaria ascienden a $6.000.000, la vida til del activo es de 20 afios, después de 16 afios de
uso el valor de realizacion de la maquinaria asciende a $100.000.000, los flujos de efectivo que
la maquinaria puede producir durante los 4 afios de vida ttil restantes es de $120.000.000,
$90.000.000, 110.000.000 y 100.000.000, el interés del mercado sin riesgo es de 9%. Se pide
hallar el precio de adquisicion, la depreciacion acumulada, deterioro de valor y la
contabilizacion del ejercicio.
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Tabla 34: Precio de adquisicion de Maquinaria

Solucién:

Determinacion precio de adquisicion:

Precio maquinaria pesada $850.000.000
IVA 19% $161.500.000
Fletes $20.000.000
Aranceles $16.000.000
Instalacion y montaje $5.000.000
Precio de adquisicion $1.052.500.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 35: Contabilizacién de la adquisicién de Maquinaria

Contabilizacion por la adquisicion del activo:

Clasificacion Detalle

Debe Haber

Acftivo no corriente Maquinaria pesada

$1.052.500.000

Activo corriente Bancos

$1.052.500.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 36: Deterioro de Maquinaria

Calculo del deterioro:

Precio de adquisicion $850.000.000

(-) Depreciacion acumulada $680.000.000 (£850.000.000/20ai0s* 1 6aiios)
Valor en libros o contable $170.000.000
Importe recuperable $166.096.913
El mayor de:

Walor razonable o de mercado $100.000.000

(-) Costo de venta $6.000.000

Valor razonable neto $94.000.000

Valor en nso $166.096.913

Deterioro $3.903.087
Formula del valor en uso:

((12000000%(1+9%)-1)+(50000000#(1+5%)"~2)+(1 1000000*( 1+9%) -3 +( 100000000%(1+9%) -4))

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 37: Contabilizacion por Ajuste de Depreciacion y Deterioro de Maquinaria

Contabilizacion por ajuste de depreciacion:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Correctora activo n/c Depreciacion acumulada Maquinaria $680.000.000
Gaslos Depreciacion acumulada Maquinaria $680.000.000
Contabilizacion por ajuste de deterioro:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Gastos Perdidas por deterioro de PPE $3.903.087
Correctora activo n/c Deterioro de valor de instalaciones tecnicas $3.903.087

Fuente: Elaboracion propi

a
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Modelo de revaluacion

En este modelo, segin la NIC 16, menciona que, “una vez reconocido como activo un
Elemento, de Propiedades, Planta y Equipo, cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad,
se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido.” (IASB, 2022, pag. 7)

De la misma manera lo plantea (Salazar, Salazar, & Marin , Contabilidad financiera para
pequenas y medianas empresas - Modelo de revaluacion, 2015), ya que mencionan que “el
objetivo de este modelo contable es presentar los elementos de propiedades planta y equipo
por sus valores razonables. La entidad debera reconocer la depreciacién subsecuente sobre
estos valores razonables y cuando sea el caso, se reconoceran las pérdidas por deterioro de
valor” (pag. 147)

En este sentido, la NIC 16 menciona que dado el caso en que se revalie un elemento de
propiedades, planta y equipo, la depreciacion acumulada en la fecha de la revaluacion puede
ser tratada por cualquiera de las dos siguientes maneras:

a) “Reexpresada proporcionalmente al cambio en el importe en libros bruto del
activo, de manera que el importe en libros del mismo después de la revaluacion sea
igual a su importe revaluado.” (IASB, 2022, pag. 7)

La aplicacion de este método es utilizada cuando el activo es revaluado por medio
de la aplicacion de un indice para determinar su costo de reposicion depreciado.

b) “Eliminada contra el importe en libros bruto del activo, de manera que lo que se
reexpresa es el importe neto resultante, hasta alcanzar el importe revaluado del
activo.” (IASB, 2022, pag. 7)

La aplicacion de este método se utiliza frecuentemente en activos como edificios.

Teniendo en cuenta los dos métodos antes mencionados, “la cuantia del ajuste en la
depreciacion acumulada, que surge de la reexpresion o eliminacion anterior, forma parte del
incremento o disminucion del importe en libros del activo, que se contabilizara de acuerdo con
lo establecido en los parrafos 39 y 40” (IASB, 2022, pag. 7)

De acuerdo con lo anterior, en el Parrafo 40 de la NIC 16, menciona que, si se incrementa
el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion, este aumento se
reconocera directamente en otro resultado integral y se acumulara en el patrimonio, bajo el
encabezamiento de superavit de revaluacion. Sin embargo, el incremento se reconocera en el
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resultado del periodo en la medida en que sea una reversion de un decremento por una
revaluacion del mismo activo reconocido anteriormente en el resultado del periodo. (IASB,
2022, pag. 8)

Asi mismo, en el Parrafo 40 de la NC 16, menciona que, cuando se reduzca el importe en
libros de un activo como consecuencia de una revaluacion, tal disminucion se reconocera en el
resultado del periodo. Sin embargo, la disminucién se reconocera en otro resultado integral en
la medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo. La disminucion reconocida en otro resultado integral reduce el importe acumulado en
el patrimonio contra la cuenta de superavit de revaluacion. (IASB, 2022, pag. 8)

Supuesto 24: Una entidad dedicada a la fabricacion de muebles compra el primero de
enero del 2018 un elemento Propiedad, planta y equipo, el cual consta de una maquinaria por
una valor de $150.000.000, paga fletes de $5.000.000 e instalacién y montaje de $2.000.000, la
vida atil de la propiedad, planta y equipo es de 5 afios, ademas dicho elemento para el primero
de enero del 2020 tiene un valor revaluado de $200.000.000, se pide determinar el precio de
adquisicion, el ajuste por revaluacion utilizando el método de depreciacion lineal vy la
contabilizacion del ejercicio.

Tabla 38: Precio de adquisiciéon y Contabilizaciéon de Maquinaria

Solucion:
Determinacion precio de adquisicion:

Precio maquimaria $150.000.000
Fletes $5.000.000
Instalacion y montaje $2.000.000
Precio de adquisicion $157.000.000

Contabilizacion por la adquisicion:

Clasificacion Detalle Debe Haber
|Activo no corriente Maquinaria $157.000.000
| Activo corriente Bancos S157.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 39: Calculo de la Depreciacion de Maquinaria

Calculo de la depreciacion:

Costo total $157.000.000
Valor residual 0
Vida util 5

Depreciacion $31.400.000

Fuente: Elaboracion propia
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Tabla 40: Método de Depreciacién Lineal e indice de proporcionalidad, depreciacion

Reexpresada
Metodo de depreciacion lineal
Ailo Valor en libros Depreciacion Depreciacion Acumulada
1/01/2018 $157.000.000
31/12/2018 125.600.000 31.400.000 31.400.000
31/12/2019 94.200.000 31.400.000 62.800.000
31/12/2020 62.800.000 31.400.000 94.200.000
31/12/2021 31.400.000 31.400.000 125.600.000
31/12/2022 0 31.400.000 157.000.000
Reexpresada - Indice de proporcionalidad
Valor revaluado 01-01-2020 $200.000.000
Valor contable 31-12-2019 94.200.000
Indice de proporcionalidad 2.12

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 41: Ajuste por Revaluacion

Ajuste por revaluacion:

Descripeitn Saldo inicial Salde final % Ajuste
Magquinaria S$157.000.000 §333.333.333 100% $176.333.333
Depreciacion acumulada $62.800.000 £133.333.333 40.00% $70.533.333
Valor contable $94.200,000 8200.000.000 60,00% $105.800.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 42: Contabilizacion por ajuste de Revaluaciéon de Maquinaria

Contabilizacion por ajuste de revaluacion 01-01-2020:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Activo no corriente Maquinaria $176.333.333
Gasto Depreciacion acumulada $70.533.333
Patrimonio Superavit por revaluacion de PPE $105.800.000

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 25: El primero de enero del ano 2012 se compra Propiedad, planta y equipo por
un valor de $350.000.000 + IVA, la vida util del activo es de 8 afos, ademas dicho elemento
para el primero de enero del 2015 tiene un valor revaluado de $450.000.000 y el primero de
enero del 2016 tiene un valor revaluado de $500.000.000, se pide determinar el precio de
adquisicion, el ajuste por revaluacion utilizando, el método de depreciacion lineal y la
contabilizacion del ejercicio.

207




Orozco, J., Macias, R., y Hurtado, K.

Tabla 43: Precio de adquisiciéon y Contabilizacion de PPE

Solucion:
Determinacion precio de adquisicion:

Precio maquinaria

$350.000.000

IVA 19%

S66.500.000

Precio de adquisicion

$416.500.000

Contabilizacion por la adquisicion

Clasificacion

Detalle

Debe

Haber

Activo no corrients

Propiedad, planta y equipo

$416.500.000

Activo corriente

Bancos

§416.500.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 44: Depreciacion y Método de Depreciacion Lineal de PPE

Calenlo de la depreciacion:

Costo total $416.500.000
Valor residual a
Vida uril g
Depreciacion $52.062.500
Método de depreciacion lineal
ARl Valor en libros Depreciacion Depreciacion Ac d.
1/01/2012 $416.500.000
317122012 364.437.500 52.062.500 52.062.500
31/13/2013 312.375.000 52.062.500 104.125.000
/2014 260.312.500 52.062.500 156.187.500
/2015 208.250.000 52.062.500 208.250.000
2016 156.187.500 52.062.500 260.312.500
2017 104.125.000 52.062.500 312.375.000
/122018 52.062.500 52.062.500 364.437.500
317122019 0 52.062.500 416.500.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 45: indice de proporcionalidad, Depreciacion Reexpresada y Ajuste por Revaluacién

de PPE
Reexpresada - Indice de proporcionalidad
Valor revaluado 01-01-2015 $450.000.000
Valor contable 31-12-2014 260.312.500
Indice de proporcionalidad 1,73
Ajuste por revaluacion:
Descripeibn Saldo Infcial Saldo final % Ajuste
Mag ia $416.500.000 $720.000.000 100% $303.500.000
Depreciacion acumulad $156.187.500 $270.000.000 37.50% $113.812.500
Valor cantable $260.312.500 $450.000.000 62.50% $189.687.500

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 46: Contabilizacion por ajuste de Revaluacion de PPE

Contabilizacion por ajuste de revaluacion 01-01-2015:

Clasificacién Detalle Debe Haber
Activo no corriente Madquinaria $303.500.000
Gasto Depreciacion acumulada $113.812.500
Patrimonio Superavit por revaluacion de PPE $189.687.500

Fuente: Elaboracion propia
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Tabla 47: Depreciacion y Método de Depreciacion Lineal de PPE

Revaluacion del activo 1/01/2016:

Calculo de la depreciacién:

Coslo total $450.000.000
Valor residual 0
Vida util 5
Depreciacion S90.000.000
Métode de depreciacibn lineal
Aiflo Valor en libros Depreciacion Depreciacion Ac
1/01/2015 $450.000.000
311272015 360.000.000 50.000.000 90.000.000
31122016 270.000.000 50.000.000 180.000.000
31122017 150.000.000 90.000.000 270.000.000
31/12/2018 90.000.000 90.000.000 360.000.000
31/12/2019 0 90.006.000 450.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 48: indice de Proporcionalidad, depreciaciéon Reexpresada y Ajuste por Revaluacion

de PPE

Reexpresada - Indice de proporcionalidad |
Valor revaluado 01-01-2016 $500.000.000
Valor contable 31-12-2015 360.000.000
Indice de proporcionalidad 1,39
Ajuste por revaluacion:

Descripcion Saldo inicial Saldo final % Ajuste

Maquinaria $720.000.000 $1.000.000.000 100% $280.000.000
Depreciacion ac lad 360.000.000 $500.000.000 50.00% $140.000.000
Valor contable $360.000.000 $500.000.000 50.00% $140.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 49: Contabilizacién por Ajuste de Revaluacion de PPE

Contabilizacion por ajuste de revaluacion 01-01-2016:

Clasificacién Detalle Debe Haber
Activo no corriente Maquinaria $280.000.000
Gasto Depreciacion acumulada $140.000.000
Patrimonio Superavit por revaluacion de PPE $140.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Depreciacion acumulada eliminada

Supuesto 26: Un edificio el cual es utilizado para las operaciones de una empresa es
adquirido el primero de enero del 2020 por un valor de $220.000.000, la vida 1til de este activo
es de 12 afios, ademas, dicho edificio para el primero de enero del 2025 presenta un valor
revaluado $110.000.000, se pide determinar el ajuste por revaluacion utilizando el método de
depreciacion lineal y la contabilizacion del ejercicio.
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Tabla 50: Contabilizacion de adquisicion de Edificio

Solucion:

Precio de adquisicion:

Precio maguinaria $220.000.000
Precio de adquisicion $220.000.000

Contabilizacion por la adquisicion:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Activo no corriente Propiedad. planta y equipo $220.000.000
Activo corriente Bancos $220.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 51: Depreciacion de Edificio

Calculo de la depreciacion:

Costo total $220.000.000
Valor residual 0
Vida util 12

Depreciacion $18.333.333

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 52: Método de depreciacion lineal de edificio

Metodo de depreciacion lineal
Ano Valor en libros Depreciacion Depreciacion Acumnlada
1/01/2020 $220.000.000
31/12/2020 201.666.667 18.333 333 18.333.333
31/12/2021 183.333.333 18.333.333 36.666.667
31/12/2022 165.000.000 18.333.333 55.000.000
31/12/2023 146.666.667 18.333.333 73.333.333
31/12/2024 128.333 333 18.333.333 91.666.667
31/12/2025 110.000.000 18.333.333 110.000.000
31/12/2026 91.666.667 18.333.333 128.333.333
31/12/2027 73.333.333 18.333.333 146.666.667
31/12/2028 55.000.000 18.333.333 165.000.000
31/12/2029 36.666.667 18.333.333 183.333.333
31/12/2030 18.333.333 18.333.333 201.666.667
31/12/2031 0 18.333.333 220.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 53: indice de proporcionalidad, Depreciacion Eliminada y Ajuste por revaluacion de

edificio
Ellminada - Indice de proporcionalidad
Valor revaluado 01-01-2025 $110.000.000
Valor contable 31-12-2024 128.333.333
Indice de proporcionalidad 0.86
Ajuste por revaluacion:
Descripeion Saldo inicial Saldo final % Ajuste
Maquinaria $220.000.000 $188.571.429 100%% -$31.428.571
Depreciacion acumulada -591.666.667 -$78.571.429 -41.67%
Valor contable $128.333.333 $110.000.000 58.33%

Fuente: Elaboracion propia
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Tabla 54: Contabilizacion por ajuste de revaluacion de edificio

Contabilizacion por ajuste de revaluacion 01-01-2025:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Activo no corriente Maquinaria $31.428.571
Gasto Depreciacion acumulada $13.095.238
Patrimonio Superavit por revaluacion de PPE $18.333.333

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 27: El primero de enero del afio 2022 se compra un vehiculo de carga pesada
para el uso de la empresa por un valor $550.000.000, dado que al vehiculo se le han incluido
diferentes piezas importantes dando origen del incremento de su valor para el ano 2026,
donde segun el perito para el primero de enero del 2026 tiene un valor revaluado de
$650.000.000 y para el primero de enero del 2030 el activo ha disminuido su valor, donde
segln perito para esa fecha el valor revaluado es de $400.000.000, se pide determinar el precio
de adquisicion, el ajuste por revaluacion utilizando, el método de depreciacion lineal y la
contabilizacion del ejercicio.

Tabla 55: Contabilizacion del Vehiculo

Solucion:

Determinacion precio de adquisicion:

Precio Vehiculo $550.000.000
Precio de adquisicion $550.000.000

Contabilizacion por la adquisicion:

Clasificacién Detalle Debe Haber
Activo no corriente Vehiculo (PPE) $550.000.000
Activo comiente Bancos $550.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 56: Depreciacion y método de depreciacion lineal del vehiculo
Calculo de la depreciacion:

Costo total $550.000.000
Valor residual 0
Vida util 10
Depreciacion $55.000.000
Método de depreciacion lineal
Ailo Valor en libros Depreciacion Depreciacién Acumulada
1/01/2022 $550.000.000
3171272022 495.000.000 55.000.000 55.000.000
31/12/2023 440.000.000 55.000.000 110.000.000
31/12/2024 385.000.000 55.000.000 165.000.000
31/12/2025 330.000.000 55.000.000 220.000.000
31/12/2026 275.000.000 55.000.000 275.000.000
31/1272027 220.000.000 55.000.000 330.000.000
31/12/2028 165.000.000 55.000.000 385.000.000
31/12/2029 110.000.000 55.000.000 440.000.000
31/12/2030 55.000.000 55.000.000 495.000.000
31/12/2031 0 55.000.000 550.000.000

Fuente: Elaboracion propia
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Tabla 57: indice de proporcionalidad, Depreciacién Reexpresada del Vehiculo

Reexpresada - Indice de proporcionalidad
Valor revaluado 01-01-2026 $650.000.000
Valor contable 31-12-2025 330.000.000
Indice de proporcionalidad 1,97

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 58: Ajuste por revaluacion y Contabilizacion del Vehiculo

Ajuste por revaluacion:

Descripcion Saldo inicial Saldo final % Ajuste
Vehiculo $550.000.000 $1.083.333.333 100% £533.333.333
Depreciacitn ac lad $220.000.000 $433.333.333 40,00% $213.333.333
Valor contable $330.000.000 $650.000.000 60.00% §320.000.000
Contabilizacion por ajuste de revaluacion 01-01-2026:

Clasificacion Detalle Debe Haber
Activo no corriente Vehiculo (PPE) $533.333.333
Gasto Depreciacion acumulada £213.333.333
[Patrimonio [Superavit por re ion de PPE 000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 59: Calculo de la Depreciacion y Método de depreciacion lineal

Depreciacion acumulada eliminada, valor revaluado 01-01-2030:

Calculo de la depreciacion:

Costo total $650.000.000
Valor residual 0
Vida util 6
Depreciacién $108.333.333
Método de depreciacion lineal
Ailo Valor en libros Depreciacion Depreciacion Acumulada
1/01/2026 $650.000.000
31/12/2026 $541.666.667 $108.333.333 $108.333.333
31/12/2027 $433.333.333 $108.333.333 $216.666.667
31/12/2028 $325.000.000 $108.333.333 $325.000.000
31/12/2029 $216.666.667 $108.333.333 $433.333.333
31/12/2030 $108.333.333 $108.333.333 $541.666.667
31/12/2031 0 $108.333.333 $650.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 60: indice de proporcionalidad, Depreciacién acumulada eliminada

Eliminada - Indice de proporcionalidad
Valor revaluado 01-01-2030 $400.000.000
Valor contable 31-12-2029 433.333.333
Indice de proporcionalidad 0,92

Fuente: Elaboracion propia
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Tabla 61: Ajuste por Revaluacion y Contabilizacion del Vehiculo

Ajustc por revaluacion:

Descripeion Saldo inicial Saldo final | % | Ajuste
Wehiculo $1.083.333.333 $1.000.000.000 1% -583.333.333
Depreciacion ac lad -S866 666,667 -$800.000.000 -80.00% $66.666.667
Walor contable 5216.666.667 $200.000.000 20.00% -516.666.667
Contabilizacion por ajuste de revaluacion 01-01-2030:

Clasificaciin Detalle Debe I Haber
Activo no cormriente Vehiculo |$83.333.333
Gasto Depreciacion acumulada $66.666.667
Patrmonio Superavit por revaluacion de PPE $16.666 667

Fuente: Elaboracion propia

Depreciacion

La depreciacion para Castillo & Fajardo (2011) es la distribucioén sistematica que se
produce por la disminucion del precio o pérdida de valor de un activo a lo largo de su vida til,
por una o varias de las siguientes causas:

* Obsolescencia

* Desgaste por el uso

e Deficiente construccién, uso o mantenimiento
* Roturas diversas

* Deterioro por accion del tiempo

» Agotamiento (recursos naturales). (pag. 16)

Teniendo en cuenta lo anterior consideramos que la depreciacion hace referencia a la
disminucion del valor del bien que en otras palabras vendria siendo un desgaste o deterioro del
activo.

Para Salazar, Salazar, & Marin (2015) la depreciacion es el proceso de distribucion del
costo de un activo, dentro de los periodos en los cuales se esperan consumir los beneficios
econdémicos incorporados en el activo. El reconocimiento contable de la depreciacién supone
la disminucion periddica del activo con cargo a los resultados del periodo (gasto), a menos que
la depreciacion forme parte del costo de un activo. (pag. 138)

Para complementar lo anterior, la NIC 16 en su parrafo 55, menciona que:

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto
es, cuando se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesara en la fecha
mas temprana entre aquélla en que el activo se clasifique como mantenido para la
venta (o incluido en un grupo de activos para su disposicion que se haya clasificado
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como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5, y la fecha en que se
produzca la baja en cuentas del mismo. Por tanto, la depreciaciéon no cesara cuando
el activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se
encuentre depreciado por completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de
depreciacion en funcion del uso, el cargo por depreciacion podria ser nulo cuando
no tenga lugar ninguna actividad de produccion. (IASB, 2022, pag. 10)

Es importante mencionar que debe depreciarse de forma separada cada parte de un
elemento de propiedades, planta y equipo que tenga un costo significativo con relacion al
costo total del elemento, por lo tanto, una entidad distribuira el importe inicialmente
reconocido con respecto a una partida de propiedades, planta y equipo entre sus partes
significativas y depreciara de forma separada cada una de estas partes. (IASB, 2022, pag. 9)

Ademas, el importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor
residual, y se distribuira de forma sistematica a lo largo de su vida atil, de esta manera, la
depreciacion se contabilizara incluso si el valor razonable del activo excede a su importe en
libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en libros del mismo.
(IASB, 2022, pag. 10)

Para finalizar, una entidad puede elegir diferente método de depreciacion o elegira el
método que mas fielmente refleje el patrén esperado de consumo de los beneficios
economicos futuros incorporados al activo. Por lo tanto, dicho método se aplicara
uniformemente en todos los periodos, a menos que se haya producido un cambio en el patron
esperado de consumo de dichos beneficios econémicos futuros.

Entre los métodos que puede utilizar una entidad para distribuir el importe depreciable
de un activo de forma sistematica a lo largo de su vida atil la NIC 16 nos presenta tres métodos,
los cuales son los siguientes:

* Método de depreciacion lineal: Este método dara lugar a un cargo constante a lo
largo de la vida atil del activo, siempre que su valor residual no cambie.

* Método de depreciacion decreciente: Este método se relaciona en funcion del
saldo del elemento, por lo tanto, dara lugar a un cargo que ira disminuyendo a lo
largo de su vida util.

* Método de las unidades de produccién: Este método dara lugar a un cargo basado
en la utilizacion o produccion esperada.

Nota: Para el desarrollo de los supuestos planteados hemos aplicado el método de
depreciacion lineal donde se puede encontrar la aplicacion de este método en el item “3.2.
Modelo de revaluacion.” (Ver item)
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Deterioro de valor

El deterioro de valor de elementos de propiedades, planta y equipo es normal que suceda
ya que este puede ser causados por factores internos o externos, por lo tanto, cuando las
propiedades planta y equipo estan medidas bajo el modelo del costo, (donde se ha indicado que
este es igual al Costo - Depreciacion acumulada - Deterioro del valor) y el valor contable o en
libros del activo es mayor al importe recuperable, se puede afirmar que existe un deterioro de
valor del activo, de esta manera, este valor de debe reducir el valor del activo y reconocer un
gasto por deterioro en el resultado del periodo.

Segun el parrafo 27.5 de la NIIF para las PYMES, “Al evaluar si existe algin indicio de que
pueda haberse deteriorado el valor de un activo, la entidad considerara, como Ominimo, los
indicios que se evidencia en la Tabla 62" (IASB, 2009, pag. 168)

Tabla 62: Factores internos y externos del deterioro de valor de un activo

FACTORES INTERNOS FACTORES EXTERNOS

Obsolescencia o deterioro fisico del activo El valor de mercado de un activo ha disminuido significativamente.

Efectos adversos sobre la entidad, referentes al entomo legal.
Cambios significativos en la forma en que se usa o se espera usar economico, tecnologico o de mercado en los que ésta opera.
el activo, que afectaran desfavorablemente a la entidad.
Incremento de las tasas de interés de mercado utilizadas para
calcular el valor en uso de un activo

El rendimiento econémico de un activo es, 0 va a ser, peor que el El importe en libros de los activos netos de la entidad es superior
esperado. al valor razonable estimado de la entidad

Fuente: Elaboracion propia

La NIC 16, menciona en su parrafo 64 que, para determinar si un elemento de
propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor, la entidad aplicara la NIC 36
Deterioro del Valor de los Activos. En dicha Norma se explica como debe proceder la entidad
para la revision del importe en libros de sus activos, como ha de determinar el importe
recuperable de un activo y cudndo debe proceder a reconocer, o en su caso, revertir, las
pérdidas por deterioro del valor. (IASB, 2022, pag. 11)

Por otro lado, la Norma en el parrafo 65, menciona que “las compensaciones procedentes
de terceros, por elementos de propiedades, planta y equipo que hayan experimentado un
deterioro del valor, se hayan perdido o se hayan abandonado, se incluiran en el resultado del
periodo cuando tales compensaciones sean exigibles.” (IASB, 2022, pag. 12)

Nota: Para una mejor comprension de lo antes mencionado se recomienda ver el item “5.1
Modelo del Costo”, donde se puede detallar el calculo del deterioro de valor y su
contabilizacion.
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Baja en cuentas

En el parrafo 67 de la NIC 16 menciona que “El importe en libros de un elemento de
propiedades, planta y equipo se dara de baja en cuentas: por su disposicion; o cuando no se
espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion.” (NIC 16. Parr 67, 2022)

Para una interpretaciéon mas acertada de baja en cuentas de un elemento de propiedades
planta y equipo, (Salazar, Salazar, & Marin, 2018) mencionan que “Un elemento de propiedades
planta y equipo o una pieza importante de dicho activo debe darse de baja en cuentas, mas
exactamente del estado de situacion financiera, cuando:

a) se venda o se disponga por cualquier otro medio; o

b) Cuando no se esperen beneficios econdmicos derivado del uso o la disposicion
del activo (en otras palabras, cuando deje de cumplir la definicién de activo)”. (pag.
150)

Ademas, La pérdida o ganancia que surge de la baja en cuentas de un activo se incluira en
el resultado del ejercicio cuando la partida sea dada de baja en cuentas y se determinara como
la diferencia entre el importe neto realizado por la enajenacion o disposicion y el valor en
libros del activo. (NIC 16, Parr. 71, 78, 2022)

Sin embargo, una entidad que, en el curso de sus actividades ordinarias, venda
rutinariamente elementos de propiedades, planta y equipo que se mantenian para arrendar a
terceros, transferira esos activos a los inventarios por su importe en libros cuando dejen de ser
arrendados y se clasifiquen como mantenidos para la venta. El importe obtenido por la venta
de esos activos se reconocera como ingreso de actividades ordinarias de acuerdo con la NIC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias. (NIC 16. Parr 68A, 2022)

Supuesto 28: Una empresa constructora tiene en su registro en libros elementos de
propiedades, planta y equipo con la siguiente informacion:

Tabla 63: Datos del ejercicio

Costo maquinaria $140.000.000
Depreciacién acumulada $80.000.000
Deterioro de valor maquinaria $30.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Se pide realizar la contabilizacion de baja en cuentas ya que la empresa ha decidido
retirar el activo y donarlo a una asociacion.
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Tabla 64: Baja en cuentas de Maquinaria

Solucién:

Contabilizacion por baja en cuentas:

Gastos Donaciones $30.000.000

Correctora activo n/c Depreciacion acumulada (Maquinaria) $80.000.000

Correctora activo n/c Deterioro de valor (Maquinaria) $30.000.000

Activo no corriente Magquinaria $140.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 29: Una empresa que presta servicios de transporte de carga pesada tiene en su
estado de situacion financiera la siguiente informacion de elementos de propiedades, planta y
equipo:

Tabla 65: Datos del ejercicio

Costo Vehiculos $650.000.000
Depreciacion acumulada $300.000.000
Deterioro de valor maquinaria $150.000.000

Fuente: Elaboracion propia

La empresa ya no espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o
disposicion, para ello desea dar de baja en cuentas a dicho activo y ha tomado la decision de
venderlo ha contado por un valor de $230.000.000. Se pide realizar la contabilizacién de baja
en cuentas del ejercicio.

Tabla 66: Contabilizacion por baja en cuentas del Vehiculo

Solucion:

Contabilizacion por baja en cuentas:

Activo corriente Efectivo y equivalente al efectivo (Caja) $230.000.000

Correctora activo n/c Depreciacion acumulada (Vehiculo) $300.000.000

Correctora activo n/'c Deterioro de valor (Vehiculo) $150.000.000

Activo no corriente Vehiculo $650.000.000
Ingresos Utilidad por venta de Vehiculo $30.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 30: Una entidad quiere dar de baja en cuentas a un edificio debido a que ya no
espera obtener beneficios econémicos derivados del mismo, por lo tanto, este activo presenta
en sus registros un valor de $850.000.000 con una depreciacion de $400.000.000 y una
correccion valorativa por deterioro de $100.000.000. La entidad ha decidido enajenar el
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edificio con unos costos de venta de $20.000.000. Se pide realizar la contabilizacién teniendo

en cuenta que el precio de venta del activo es $250.000.000

Tabla 67: Datos del ejercicio e ingresos por ventas del Edificio

Datos:

Precio de adquisicion $850.000.000
Depreciacion Acumulada 5400.000.000
Correccion por deterioro $100.000.000
Costos de venta §20.000.000
Precio de venta $250.000.000
Solucion:

Ingresos por ventas:

Precio de venta §250.000.000
Costos de venta $20.000.000
Enfrada de dinero liquido §230.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 68: Pérdida o ganancia y Contabilizacion por baja en cuentas del Edificio

Perdida o ganancia por baja en cuentas:

Precio de adguisicion $850.000.000

|(-) Depreciacion ac il $400.000.000

(=) Deterioro de valor $100.000.000

Valor Contable $350.000.000 ($850.000.000-5400.000.000-5100.000.000)
Precio de veuta $250.000.000/

(=} Costo de venia S20.000.000/

Precio neto de venta 5230.000.000

PERDIDA $120.000.000

Contabilizacion por baja en cuentas:

Correctora activo n/c |Depreciacion acumulada (Edificio) 5400.000.000

Correctora activo n/c |Deterioro de valor (Edificio) S$100.000.000

Activo comiente |Bancos $230.000.000

Gastos [Pérdidas procedentes de PPE $120.000.000

Activo no corriente |Maquinatia $830.000,000

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 31: Una empresa industrial quiere dar de baja en cuentas a una maquina de

confeccion la cual presenta en el estado de situacion financiera un valor de $210.000.000 con

una depreciacion de $100.000.000 y una correccion valorativa por deterioro de $20.000.000.

La entidad ha decidido enajenar la maquina con un costo de venta de $2.000.000 Se pide

realizar la contabilizacion teniendo en cuenta que el precio de venta del activo es $150.000.000
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Tabla 69: Datos del ejercicio e ingresos por ventas de Maquinaria

Datos:

Precio de adquisicion $210.000.000
Depreciacion Acumulada $100.000.000
Correccion por deterioro $20.000.000
Costos de venta $2.000.000
Precio de venta $150.000.000
Solucidn:

Ingresos por ventas:

Precio de venta $150.000.000
Costos de venta $2.000.000
Entrada de dinero liquido 5148.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 70: Pérdida o ganancia y Contabilizacién de Maquinaria

Perdida o ganancia por baja en cuentas:

Precio de adquisicion $210.000.000

(-} Depreciacion acumnlada £100.000,000

(-) Deterioro de valor $20.000.000

Valor Contable $90.000.000{($210.000,000-5100.000.000-520.000,000)
Precio de venta $150.000.000

(-} Costo de venta $2.000.000

Precio neto de venta $148.000.000

GANANCIA $58.000.000

Cont

|

Cormrectora activo n'c Depreciacion acumulada (Maquina) $100.000.000
Correctora activo n'c Deterioro de valor (Maguina) $20.000.000
Activo corriente Bangcos $148.000.000
Ingresos Beneficios procedentes de PPE $58.000.000
Activo no cormenie Maquina $210.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Supuesto 32: Se tiene equipos de oficina los cuales fueron adquiridos en el afio 2015 por
un valor de $80.000.000, estos equipos para el afio 2022 ya cumplieron su vida util y estan
totalmente depreciados y obsoletos, por lo tanto, no estan generando beneficios econémicos
por la utilizacion de los mismos, la empresa quiere deshacerse de estos equipos y darle de baja
en cuentas para ello se pide realizar la contabilizacion para darle de baja a estos equipos.

Tabla 71: Datos del ejercicio y Contabilizacion por baja en cuentas de equipos de oficina

Datos:
[Precio de adquisicion [$80.000.000 |
[Depreciacion Acumulad [s80.000.000 |

Solucion:
Contabiliza
|
Correctora activo n'c
|Activo no corriente

Dreciacn acumulada (eq po]
|Equipes de oficina | |

$80.000.000

Fuente: Elaboracion propia
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Supuesto 33: Una empresa dedicada a la fabricacion de muebles quiere saber si por darle
de baja en cuentas a una maquina que es utilizada para la fabricacién de los mismos, obtiene
ganancias o pérdidas por enajenar dicho activo, para ello cuenta con la siguiente informacion:

Tabla 72: Datos del ejercicio

Precio de adquisicion $2.500.000
Depreciacion Acumulada $1.200.000
Correccion por deterioro $500.000
Costos de venta $120.000
Precio de venta 1 $560.000
Precio de venta 2 $1.000.000

Fuente: Elaboracion propia

Se pide determinar por cual precio de venta le favorece a la empresa por enajenar el
activo fijo y realizar la contabilizacion del ejercicio.

Tabla 73: Ingresos por ventas y Pérdida o ganancia por baja en cuentas de Maquinaria

Solucion:

Ingresos por ventas:

Precio de venta 1 $560.000
Costos de venta $120.000
Entrada de dinero liquido $440.000

Perdida o ganancia por baja en cuentas:

Precio de adquisicion §2.500.000
(-) Depreciacion acumulada $1.200.000
(-) Deterioro de valor $500.000
Valor Contable $800.000
Precio de venta $560.000
(-) Costo de venta $120.000
Precio neto de venta $440.000
PERDIDA -$£360.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 74: Contabilizacion por baja en cuentas de Maquinaria

Contabilizacion por baja en cuentas:

Clas on Detal ] ebe Haber
Correctora activo n/'c Depreciacion acumulada (Magquina) $1.200.000
Correctora activo n/'c Deterioro de valor (Maquina) $500.000
Gastos Perdidas procedentes de PPE $360.000
Activo corriente Bancos 5440.000
Activo no corriente Maquina $2.500.000

Fuente: Elaboracion propia
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Tabla 75: Ingresos por ventas y Pérdida o ganancia por baja en cuentas de Maquinaria

Ingresos por ventas:

Precio de venta 2 $1.000.000
Costos de venta $120.000
Entrada de dinero liqnido $880.000

Perdida o ganancia por baja en cuentas:
Precio de adquisicion $2.500.000
(-) Depreciacion acumulada $1.200.000
(-) Deterioro de valor $500.000
Valor Contable $800.000
Precio de venta $1.000.000
(-) Costo de venta $120.000
Precio neto de venta $880.000
GANANCIA $80.000

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 76: Contabilizacién por baja en cuentas de Maquinaria

Contabilizacion por baja en cuentas:

Clasificacién ' Detalle Debe. ' Haber
Correctora activo n/c Depreciacion acumulada (Maquina) $1.200.000
Correctora activo n/c Deterioro de valor (Maquina) $500.000
Activo corriente Bancos $880.000
Ingresos Beneficios procedentes de PPE $80.000
Activo no corriente Magquina $2.500.000

Fuente: Elaboracion propia

Respuesta: A la empresa le favorece enajenar el activo fijo por un precio de venta de
$1.000.000, ya que con este valor la empresa esta obteniendo ingresos de $80.000 por
beneficios procedentes por la venta del activo.

Informacion a revelar

Se debe tener en cuenta la informacion que debe ser revelada por los entes econémicos
en sus estados financieros con respecto a la propiedad, planta y equipo.

Lo primero que se debe dar a conocer por parte del ente economico en los estados
financieros, es un resumen de las politicas contables que el ente economico define para darle
el tratamiento a los elementos de propiedad, planta y equipo. En este deben estar definidos
por lo menos las bases de medicion, los métodos de depreciacion y las vidas utiles utilizadas
para calcularla.

Asi mismo debe ser incluida una conciliacion de los saldos de inicio y de final de periodo,
especificando los ingresos brutos y la depreciacion acumulada de cada uno de los periodos, en
la conciliacion, la informacion a revelar por los entes econdmicos debe contener por lo menos:
adquisiciones, bajas o retiros, ajuste por revaluaciones, depreciacion, transferencias para la
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venta o compra de propiedades de inversion, asi como otros movimientos de flujo de efectivo
representativos que se puedan realizar en el ente econémico.

Otro aspecto importante a revelar si se tienen compromisos de compra de propiedad,
planta y equipo al finalizar el periodo contable.

De igual forma debe ser revelado el valor de las propiedades, planta y equipo que han sido
entregadas en garantia de alguna obligacion.

Toda la informacion mostrada en las revelaciones efectuadas debe tener la fecha de la
revaluacion, asi como el nombre del evaluador, el método realizado para encontrar los
supuestos relevantes y el valor que se presentaria en los libros en caso de utilizarse el modelo
del costo para determinado activo.

De esta manera, a continuacion se presentan los estados financieros “Estado de
situacion financiera” y “Estado de resultados o ganancias y pérdidas” con el fin de senalar en
que parte deben estar ubicadas las partidas de Propiedades, planta y equipo, Superavit por
revaluacion, Depreciacion y Deterioro de valor, para este ejemplo se han elaborado los estados
financieros con cifras diferentes a los ejercicios planteados en este libro, ya que como sabemos
el periodo contable es de un ano, iniciando el 01 de enero hasta 31 de diciembre, por lo tanto
no podemos reflejar las cifras de cada uno de los ejercicios abordados debido a que son
planteados en diferente periodo y utilizando diferentes empresas como ejemplo.

En la “Tabla 77. Estado de situacion financiera”, en la seccién de los activos no corrientes
(aquellos no se consumen a corto plazo o que no se consideran enajenarlos a menos de una
ano), se evidencia que el rubro de Propiedad, planta y equipo esta compuesto por todos los
activos fijos de los que trata la NIC 16, por cual las partidas estan conformadas por maquinaria,
edificios, repuestos, automotores y mobiliarios, todos estos elemento de propiedades, planta y
equipo se han registrado en libros teniendo en cuenta su valor razonable, reconocimiento,
medicion del costo y los elementos del costo para su respectivo registro.

Igualmente la Tabla 77, en la seccion del Patrimonio ( es el valor neto o lo que tiene una
empresa después de cubrir los pasivos) se encuentra la partida de Superavit por revaluacion,
en esta parte se registran los rubros de Propiedades, planta y equipo cuando se incrementa el
importe en libros de un activo debido a un incremento de su valor en el mercado, como
consecuencia de una revaluacion, este aumento se reconocera directamente en otro resultado
integral y se acumulara en el patrimonio como un superavit por revaluacion.
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Tabla 77: Estado de situacion financiera

ESTADO DE STIUACION FINANCIER A
CONTRUCTORES SAS,
NIT: 9MISH3622-1
A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020 (EN PESOS)

w2 2020
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD 476.440.647 3608 896411
INVENTARIOS 73 6.246.160.925
CARTERA DE CREDITOS I

CUENTAS POR COBRAR ¥ OTRAS
TR ACTIVIE

16.833.377.966

TOTAL ACTIVO CORRIENTE.

ACTIVO NO CORRIENTE

INVERSIONES 2473650012 2473659112
PROPIEDADES PLANTA ¥ EQUIPG 13,011,515 2680

Magquinaria 4.270.000.000

Edificios 3.200.000.000

Hopuesios 2R0.000.000

Auntomotores. 4.361.515.280 2 BO0 000000
Mohiliario 1 800000000 1.830.000.000
INTANGIBLES 39.437.462 E0H3.674
TOTAL ACTIVO N0 CORRIENTE 16.424.611.954 12.629.171.777
TOTAL ACTIVO H1.600,087, 483 29.462.549.743
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
OBLIGACIONES FCIERAS Y OTROS PAS FCIEROS 10.598.698.441

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS 7.576.821.131
FONDOS SOCIALES Y MUTUALES 11,894,184

OTROS PASIVOS 4.326.703.598 687
TOTAL PASIVO CORRIENTE 21514117354 12076.970.104

PASIVO NO CORRIENTE

O13LIGACIONES FOIERAS ¥ OTROS PAS FCIERDS 1301349115 LBOG.056.811
PROVISIONES ATHORT 494 311656150
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1.779.436.609 2.311.712.991
TOTAL PASIVO 14293553063 14.38H.683.095
PATRIMONIO

APORTES SOCIALES A6ETIETTES 4.347.700.478
RESERVAS 1633,101.477

FONDOS DE DESTINACION ESPECIFICA
SUPERAVIT (Revaluacioa)

RESULTADO DEL PERIODO

RESULTADOS ACUM. FOR ADOPCION PRIM, VEZ

6I0R (45545

TOTAL PATRIMONIC 16306533520 15075866648
TOTAL PASIVO Y FATRIMONIO L0000 7 46 29.462.549.743

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 78: Estado de Resultados o ganancias y pérdidas

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
CONSTRUIMOS S.A.S.
NIT: 900583622-1
A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (EN PESOS)

2021 2020

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

VENTAS DE BIENES Y SERVICIOS 164.908.716.723 151.576.772.731
COSTO DE VENTAS 150.200.456.000 137.984.800.000
UTILIDAD BRUTA 14.708.260.723 13.591.972.731
OTROS INGRESOS 1.772.642.495 1.644.694.709
GASTOS DE VENTAS 8.352.528.181 8.701.901.119
GASTOS DE ADMINISTRACION 1.408.082.130 2.139.322.500
DETERIORO DE PPE 678.442.663 345.190.082
DEPRECIACION DE PPE 1.280.000.000 1.111.056.789
RESULTADO DEL PERIODO 4.761.850.244 2.939.196.950

Fuente: Elaboracion propia
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En la Tabla 78. “Estado de Resultados o ganancias y pérdidas”, se evidencia las partidas de
Deterioro de Valor y Depreciacion de Propiedades, planta y Equipo, estas partidas se registran
como un gasto debido a que los activos han sufrido un desgaste que generalmente se debe al
uso en las operaciones realizadas, en este sentido, al registrarse estas partidas como un gasto,
van a afectar las utilidades que se pude obtener en un periodo debido al desgaste y uso de los
activ

Conclusiones

La implementacion adecuada de la NIC 16 en los entes econdmicos les permite que sean
registrados a valor razonable todos los elementos de propiedad, planta y equipo, esto permite
conocer la situacion financiera real de la empresa y con ello establecer un mayor control en la
inversion de los activos fijos y el deterioro en su valor, contar con esta informaciéon permite
que las decisiones financieras tomadas por las empresas sean acertadas.

La convergencia regulada en la Ley 1314 de 2009 con NIC y NIIF, proyecta nuevos e
importantes retos para los Contadores Publicos, ya que la implementacion de esta esta ley en
la NIC 16 permite que el profesional en contaduria trabaje de forma estandarizada, ademas, la
labor y gestion realizada puede permitir la llegada del profesional a mercados internacionales.

Adoptar estandares internacionales en los entes econdémicos permite hablar un lenguaje
global con respecto a los reportes financieros, esto ademas permite que sea mas facil el
ingreso a mercados mundiales.
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Capitulo

Activos bioldgicos enfocado al sector bovino en
produccion de leche finca “El Agrado”

Jorge Eduardo Orozco Alvarez *
Angie Valentina Lépez Ortiz **

Introduccion

En los ultimos afos a nivel global ha existido la necesidad de obtener una informacion
objetiva, clara y estandar con el proposito de que todas las empresas y personas hablen un
mismo idioma financieramente y econémicamente por medio de la unificacion de normas que
permiten establecer un adecuado tratamiento contable segln la finalidad que desarrolle la
empresa.

En esta linea, se da a conocer la NIC 41 titulada “Agricultura” como un modelo utilizado
para la contabilizacion de los activos biologicos cuya determinacion del valor razonable esta
ligado a costos incurridos de acuerdo a los cambios biologicos que pueden ocurrir en el
desarrollo de este activo. Por ello, se presenta la NIC 41, detallando los procedimientos a seguir
segun las fases que puedan estar presentes en la actividad.

Por lo que se refiere a esta norma existen vacios conceptuales en el estandar que hacen
que esta conceptualizaciéon sea dificil de implementar en la practica. En Colombia, la

* Magister en Administracion Financiera en la Universidad EAFIT y Especialista en finanzas en la Universidad EAFIT. Docente en la Corporacidn Universitaria
Auténoma del Cauca
** Estudiante de Finanzas y Negocios Internacionales, Corporacion Universitaria Autonoma del Cauca
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conceptualizaciéon y practica de la NIC 41 es casi inexistente tanto en el ambito de la
investigacion como en el empresarial, y esta situacion es plausible ya que la ganaderia, la
agricultura y actividades relacionadas se encuentran entre los sectores productivos mas
importantes de la economia Colombia por lo cual resulta ser un tema de investigacion abordar
¢Cuales son los métodos para identificar, medir y abordar los activos biolégicos del sector
ganadero en la produccion de leche en Colombia por parte de la agricultura segin la NIC 41?

Este trabajo pretende describir el modelo de identificacion, reconocimiento y medicion
inicial del sector ganadero, caracterizar los posibles costos incurridos en el proceso de
transformacion biologica de la hembra bovina, identificar la subvencion de gobierno por medio
de un ejemplo alusivo al tratamiento contable segun NIC 41, comprender el ciclo de vida
productivo y reproductivo de la hembra bovina a partir de registros contables de acuerdo a
transformaciones bioldgicas o situaciones cotidianas de este sector y proponer un modelo de
Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultado Integral acorde a los cambios incurridos
en algunas etapas del ciclo de productivo y reproductivo.

Este estudio busca ser una contribuciéon de la Academia al conocimiento operativo del
mundo real sobre el tema de los activos biologicos con un enfoque en el sector ganadero en la
produccion lechera de acuerdo con la NIC 41 con la finalidad se convertirse en una propuesta
orientada a apoyar al sector ganadero en una mejor gestion del conocimiento como ventaja
competitiva.

El estudio abarca empresas de diferentes tamanos, tipos y sectores econdmicos que
operan en la finca “El agrado” de la vereda el Hato del municipio de Timbio - CAUCA

Ilustracion 1: Ubicacion geografica de la finca "El agrado” vereda el Hato del municipio de
Timbio

T El-Hato

El Hato
Municipio en Colombia

Las normas internacionales de contabilidad mejor conocidas como NIC son un conjunto
de nomas que especifican como se debe presentar los estados financieros. En un inicio estas
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fueron emitidas por la IASC (Accounting Standards Committee), posteriormente las nuevas
normas contables se denominaron NIFF (Rodriguez, Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), 2015). Una norma de contabilidad afin con el sector ganadero es la NIC 41 denominada
agricultura.

El proposito de la NIC 41 Agricultura es presentar los estados financieros y divulgacion
relacionado con las actividades agropecuarias. En el parrafo 12 se dice que:

Un activo biolégico se medira en el reconocimiento inicial y al final de cada periodo
sobre el que se informa a su valor justo menos costos de venta , excepto por el caso descrito en
el parrafo 30 donde el valor razonable no puede ser medido con fiabilidad (IFRS, NIC 41
AGRICULTURA, 2022).

Por otra parte, las trasformaciones biologicas es un término indispensable ya que no
existe un control preciso como como los factores destinados a conocer el beneficio econémico
que brinda esta medida cuando los precios cambia. En este sentido la NIC 41 da lugar a los
siguiente:

a) cambios en los activos, a través de incremento (i) crecimiento (un en la cantidad o
una mejora en la calidad de cierto animal o planta), (ii) degradacion (un decremento
en la cantidad o un deterioro en la calidad del animal o planta), o bien (iii)
procreacion (obtencion de plantas o animales vivos adicionales); o

b) obtencion de productos agricolas , cuentos como el latex, la hoja de té, la lana y la
leche.(IFRS, NIC 41 AGRICULTURA, 2022) (IFRS, NIC 41 AGRICULTURA, 2022)

Se utilizé6 una metodologia descriptiva de tipo cuantitativo y cualitativo basada en la
investigacion documental a través de la lectura, enfocandonos en documentos relacionados a
la tematica activos contables especificamente NIC 41 agricultura norma la cual rige los activos
biologicos.

Reconocimiento y medicion inicial

IFRS, NIC 41 AGRICULTURA (2022) segun la NIC 41 para reconocer el activo biologico
debera cumplir con los siguientes requisitos:

1. La empresa debe controlar el activo como resultado de sucesos pasados

2. La probabilidad de que existan beneficios econdmico futuros relacionados con el
activo, estos beneficios se evaltan generalmente por medicion de atributos fisicos
que sean significativos

3. El valor razonable o costo del activo se pueda medir de forma fiable
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Cuando se esta reconociendo de manera inicial el activo biolégico, existira una ganancia
o pérdida debido a un ajuste que se efectuara en el valor razonable menos los costos, este
nuevo valor se debera incluir en la ganancia o pérdida neta del periodo en que ocurra en las
revelaciones al final del periodo.

El proceso de reconocimiento del ternero o ternera se puede presentar en dos
situaciones, la primera la cual surge de la compra de la ternera o la segunda cuando la ternera
nace, en esta linea la norma expone que puede haber ganancia por parte de un ternero debido
a su nacimiento el cual se vera reflejado en el reconocimiento inicia.l

Situacion numero 1

En diciembre del afio 2019 la empresa La hembra bovina Lola S.A.S compra 6 terneras
recién nacidas a $200.000 cada una

Tabla 1: Registro contable de la compra de 6 terneras

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Activos biologicos -semovientes | ¢ 5 500 000
Activo corriente Banco s 1.200.000

En esta linea, se debe considerar el reconocimiento y medicion del activo al momento de
existir la propiedad legal del activo y marcado por hierro o por otro medio en su nacimiento,
destete o adquisicion

Situacion numero 2

La empresa La hembra bovina Lola SAS obtuvo en noviembre 2020 la tarjeta de propiedad
del ganado, la guia sanitaria de movilizacion y ante las autoridades competentes de esta
actividad obtuvo el registro de hierro. Ante todos esos procesos ejecutados presentd un
formato que abarca: nombre e identificacion del propietario, lugar y fecha de expedicion,
iniciales del hierro o monograma y firma de quien solicita.

Tabla 2: Costos de la compra de 8 hembras bovinas

Cantidad Detalle Valor
2 Hembra bovina Holstein (3 afios ) $ 5.400.000
3 Hembra bovina Holsten (2 afios) $ 6.500.000
3 Stz hommifad Sy §5.600.000
(2afios)
Costo total del activo $ 17.500.000
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Al tener los datos, se procede a registrarlos en libros:

Tabla 3: Registro contable por la compra de 8 hembras bovinas

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Activos biologicos -semovientes $  17.500.000
Activo corriente Banco $  17.500.000

Subvenciones del gobierno
La NIC 41 referente a las subvenciones del gobierno afirma los siguiente:

Una subvencion incondicional del gobierno, que involucre un activo bioldgico
valuado a valor razonable menos los costos de venta, se reconocera en utilidad o
pérdida si y solo si se recibe la subvencion. Si una subvencion del gobierno
relacionada con un activo bioldgico, que se mide a su valor razonable menos los
costos de venta, esta condicionada, incluyendo situaciones en las que la subvencion
requiere que la entidad no emprenda determinadas actividades agricolas, la entidad
reconocera la subvencion del gobierno en el resultado del periodo cuando, y so6lo
cuando, se hayan cumplido las condiciones ligadas a ella. (IFRS, NIC 41
AGRICULTURA, 2022)

Ilustracion 2: Tipos de subvenciéon

SUBVENCION DEL
GOBIERNO
Subvencion Subvencion
incondicional condicional
Se debe reconocer el resultado del Se debe reconocer el resultado si
periodo solo cuando se convierta se ha cumplido con las
en exigible condiciones requeridas

Fuente : Elaboracién propia, con datos tomado de (IFRS, NIC 41 AGRICULTURA, 2022)

Situacion numero 3

Para finales del primer semestre del 2020 en el departamento del Cauca el 35 % del
ganado bovino lechero presentd herpesvirus bovino tipo 1 (BoHV-1) situacion que condujo a
sacrificar este porcentaje. Por tal motivo, el departamento ha tomado la decision de
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proporcionar una subvenciéon de $2.800.000 por cada cria hembra que naciera durante el
primer semestre del ano 2021y que logre sobrevivir hasta la etapa de levante.

La empresa de ganado cuyo objeto social es producir leche. Debido a las afectaciones por
este virus, ha decidido tomar la subvencion del gobierno a 6 hembras bovinas Holstein las
cuales se encuentran en etapa de reproduccion. Se tomo6 la decision de inseminar a las
hembras bovinas, en el proceso 3 de sus hembras bovinas lograron tener crias y nacieron en el
primer semestre del ano 2021.

Tabla 4 : Registro contable por el ingreso de subvencion de las 3 hembras bovinas

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente Bancos $ 8.400.000
Pasivo corriente Cuentas por pagar S 8.400.000

Lo anterior hace alusion al valor de la subvencion de $2.800.000 por cada cria, como la
empresa obtuvo 3 crias el valor es $8.400.000. Para medir el valor razonable se toma el precio
de una subasta la cual indica que el precio minimo para hembras por cada kilo es de $6.586, a
continuacion, se presenta los pesos de las 3 hembras bovinas.

Tabla 5: Relacion peso de las 3 crias

Peso actual de cria |Cria
132 Kilogramos Primer
157 Kilogramos Segunda
194 kilogramos Tercera

Tabla 6: Medicion inicial a un valor de mercado de $6.586 pesos por kilo en hembras

Cantidad Detalle Valor
1 Primer cria $ 869.352
1 Segunda cria $1.034.002
1 Tercer cria $1.277.684
Total Activo $3.181.038

Tabla 7: Registro contable de las 3 crias tomando como referente valor de mercado de

$6.586
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activos no corrientes Activos biologicos -semovientes §$3.181.038
Ingreso Ingreso por valor razonable $3.181.038
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Finalizado el mes de diciembre de 2021, las 3 hembras bovinas siguen vivas y se
encuentran en etapa de levante. Por lo mencionado se observa una subvencion del gobierno
condicionada y donde es avalada por cumplir los requisitos planteados.

Tabla 8 Registro contable por deuda saldada segin concepto de cumplimiento de la

subvencion
Clasificacién Cuenta Debe Haber
Pasivo corriente Cuenta por pagar $ 8.400.000
Ingreso Ingreso S 8.400.000

Costos

Es necesario realizar el registro contable de la actividad ganadera independientemente
de la manera en la cual se esté desarrollando esta explotacion debido a que la contabilidad de
esta se convierte en un punto clave para obtener informacion certera sobre aspectos que
directa o indirectamente influyen en el proceso bovino tales como: costos, gastos, controles
que se llevan a cabo que aportan a brindar una informacion clara y precisa para toma de
decisiones.

En esta linea, el costo de la actividad ganadera se relaciona con todas las cuentas
transitorias que son utilizadas en determinadas etapas de esta actividad como lo son:

* Mano de obra se refiere a la o las personas que estan ejerciendo determinada
labor para obtener un producto, por ejemplo, los veterinarios, corraleros,
ordenador.

 Insumos y materiales son todos esos recursos que son necesarios para desarrollar
una o todas las actividades productivas como la alimentacion, vacunas, vitaminas,
suplementos, medicinas, desparasitante, entre otros

* Costos indirectos son los gastos incurridos en determinadas etapas, pero no son
cuantificables de manera clara como: la energia, combustible, el agua, entre otros

Lo anterior es una referencia a la aplicacion de la asignacion del costo de acuerdo a la
necesidad que exista. Para determinar el costo de ganado en cada etapa, se suma los costos
acumulados de las etapas anteriores y se le agrega los costos incurridos en la etapa que se esta
llevando a cabo. Posteriormente, se divide el costo total entre el naumero del ganado existente
etapa final y asi se obtiene el costo unitario del activo bioldgico (animal).

IFRS, NIC 41 AGRICULTURA (2022) segun refiere la NIC 41 los costos pueden ser una
aproximacion del valor razonable cuando existe poca transformacion biologica a partir del
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momento en que se incurre en los primeros costos y el valor no impacta de manera
significativa en el precio derivado de esta transformacion.

Ciclo de vida productivo y reproductivo de la hembra bovina

Al tratar los activos biologicos es necesario entender que existe una rama de este tema la
cual involucra los animales bovinos, en este sentido, esta se subdivide de acuerdo al objeto
social que se desee desarrollar ya sea de carne, produccion de leche o doble proposito o por el
contrario prefieren dedicarse al ciclo productivo completo.

Dentro de las 8 etapas que corresponden al ciclo de la hembra bovina depende del
cuidado que se les dé a las hembras bovinas, el lugar donde habitan, la alimentacion y
suplementos brindados. La alimentacién que se le brinda a los animales es quiza uno de los
aspectos mas importantes puesto que al tener una mayor calidad de comida, mejor sera el
desempeno productivo y reproductivo de una hembra bovina, para este proceso es necesario
tener un buen forraje compuesto por vitaminas, suplementos y contar con un buen recurso
hidrico (Pallarez, 2016) .El ciclo de vida productivo y reproductivo de la hembra bovina consta
de 8 etapas : nacimiento, destete, levante, reproduccion, produccion ,primer parto, otros
partos y descarte.

Al desarrollar esta actividad de produccion de leche, se debe tener conocimiento
apropiado del ganado con el cual se contara, asi como el suelo donde se ejecutara la actividad.
Un factor de la NIC 41 que puede ser complejo es el valor razonable debido a los cruces entre
razas que puede generar dificultad para medir los activos biologicos.

Primera etapa: Nacimiento

En este sector ganadero la manera de procrear de una hembra bovina puede ser de tres
maneras: la primera y mas coman de forma natural, la segunda transferencia de embriones y
por ultimo inseminacion artificial. Segin Gustavo Barragan Mosquera, médico veterinario-
zootecnista y experto en reproduccion explica el peso que estas terneras pueden llegar a tener
al momento de nacer y varia segun su raza ,por ejemplo ,las razas cebuinas o criollas su peso
oscilaria entre 27 y 32 kilos mientras que una hembra bovina europea como Holstein,
Simmental, Limousin, Charolais Pardo su peso esta entre los 37 a 40 kilos (Pallarez, 2016).

La primera alimentacion que la cria debe consumir es el calostro, pero es necesario que
el animal consuma leche basica como la materna u otra que pueda sustituirla
complementandolas con suplementos especializados para terneros. La porcion sera entre 2y 3
litros de leche en tiempo de cada 12 horas. Este es un paso el cual pretende fortalecer el
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sistema digestivo del animal para que llegue una etapa de 2 o 3 mes como su estomago esta
desarrollado pueda empezar a consumir pasto.

Valor razonable

(IFRS, NIC 41 AGRICULTURA, 2022) menciona el valor razonable de un activo biologico
puede ser facil de observar teniendo en cuenta atributos significativos que pueden presentar,
en este caso, la empresa selecciona los atributos que presente una relacion con los usados en
mercado para poder fijar los precios.

El primer paso es reconocer en los estados financieros el nacimiento de la ternera el cual
esta ligado al precio por kilos que se presenta en mercado, estos precios se exponen por razay
por las caracteristicas puntuales del ganado lechero. Cuando en el nacimiento nacen terneros
machos estos se destinan a la comercializacion y las hembras continGan su proceso
productivo, esto se debe a que el objetivo principal es aumentar la produccion de leche, si se
mantiene un ternero macho los costos aumentan debido a que un ser vivo que mantener. En
muchas ocasiones las empresas o personas suelen tomar la decision de conservarlo con el fin
de reproducir o de engorde para venderlo.

Cabe resaltar que en la cuenta de activos semovientes se debe reconocer los gastos que
han sido incurridos en todo el proceso de gestacion de la hembra bovina como puede ser las
vacunas, las vitaminas, suplementos, entre otros.

Situacion numero 4

En el nacimiento de un nuevo ternero, existen diferentes criterios para contabilizarlos.
Para ello se ejemplifica un asiento contable de este nuevo activo biologico, se tendra en cuenta
los gastos en el proceso de fecundacion

Tabla 9 : Valores gastos en el proceso de fecundaciéon

Detalle Xain
Fosforo S 133750
Vacunacién vitaminica
en el momento de $ 204.500
prefiez
Granos de
alimentacion $ 500.000
Cereales de
alimentacion $300.000
Cubierta y refugio en el|
momento de la $ 500.000
gestacion
Sel y grano $ 250.000
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Tabla 10: Registro contable de los gastos incurridos en el proceso de fecundacion

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Inventario de activos semovientes $1.888.250
Activo no corriente Activos semovientes en proceso $ 1.888.250

En la finca, nace 1 ternero y 1 ternera de raza Holstein 32 y 30 kilos respectivamente. El
valor de mercado es de $3.750 pesos por kilo en hembras $4.300 macho

Tabla 11 : Medicion inicial a un valor de mercado de $3.750 pesos por kilo en hembras y

$4.300 macho
Cantidad Detalle Valor
1 Hembra $112.500
1 Macho $ 137.600
Total $ 250.100

Tabla 12: Registro contable de los gastos incurridos en el proceso de fecundacién y
reconocimiento del nacimiento de los 2 terneros

Clasificaciéon Cuenta Debe Haber
Activo no corriente Inventario de activos semovientes $ 1.888.250
Activo no corriente Activos biologicos -semovientes $112.500
Activo no corriente Activos bioldgicos -semovientes $ 137.600
Ingreso Ingreso por valor razonable $2.138.350

En la tabla anterior se presento el registro inicial de los 2 terneros, en este se obtuvo el
valor real del costo de gestacion y la determinacion del valor real por el cual se deben vender
los terneros al inicio de esta etapa. Cabe resaltar que la manera coman de comercializar los
terneros en esta etapa, es solo el macho debido a que a lo largo del ciclo productivo hace que
los costos aumentan debido a su manutencion.

Al existir una comercializacion del ternero, se debe considerar si en el tiempo de vida el
animal ha presentado alguna transformacion bioldgica que pueda inferir en valor razonable. Si
no hay algin cambio, se procede a reclasificar los activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas por el mismo importe en libros.

Situacion numero 5

Se procede a vender el ternero en la etapa de nacimiento. No existe transformacion
biologica.
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Tabla 13: Registro contable por venta del ternero recién nacido

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activos corriente Banco $1.081.725
Activos no corrientes Activos biologicos -semovientes $1.081.725

Segunda etapa: Destete

En esta etapa el destete se hace entre 2-5 dias de nacida ,los animales deben consumir
calostro durante los primeros 2 dias con el fin de crear inmunidad y a su vez evitar un impacto
negativo a los recién nacidos (Pallarez, 2016).Posteriormente, se habla del pos destete en el que
las crias se volveran mas fuertes y podran convertirse en futuras reproductoras.

En el célculo del valor razonable, quien esta a cargo de esta actividad ganadera debe
tener en cuenta si el animal ha sufrido algiin cambio que le puede afectar el valor del mercado
esta se vera reflejada en aumento o disminucion del valor del activo biolégico respecto al valor
que se registro en los libros.

Situacion numero 6

Se evalta el estado de la hembra bovina para conocer el valor razonable, para ello se
toma como referencia datos de una subasta ganadera Cencogan. Al momento de determinar el
valor razonable se encuentra que el animal estd por debajo de los activos biologicos de
caracteristicas similares del mercado, por tanto, se procede a efectuar un ajuste del valor
razonable.

El precio oscila entre $6.500 y $12.000, sin embargo, este precio es subjetivo debido al
estado que se encuentre la ternera, para este caso, la ternera del mercado estad mas
desarrollada y se encuentra en etapa de levante. Aunque este valor es una referencia de la
determinacion del valor razonable, es necesario efectuar un analisis mas detallado para
conocer con certeza este valor. Se empleara la metodologia “Maximo y mejor uso de los activos
no financieros” donde se brinda una valoracion de cada parte de la hembra bovina realizada
por un profesional en este tema. El determina que el precio del ganado es de $7.757 por kilo,
por ende, se procede a hacer el respectivo ajuste.

Tabla 14 : Ajuste del valor del ganado

Valor ganado por kilo $3.750
Valor actual del ganado por kilo $7.757
Ganancia o pérdida por kilo $4.007
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Tabla 15: Peso actual de la cria

Peso actual de cria Cria
194 kilogramos Hembra

Tabla 16: Ajuste valor de mercado de $7.757 pesos por kilo en hembra

Cantidad Detalle Valor
1 Hembra bovina Holstein $ 777358
Costo total del activo $777.358

Tabla 17: Registro contable por ajuste del valor de la hembra bovina

Clasificacién Cuenta Debe Haber
Activos no corrientes Activos biolégicos -semovientes $ 777358
Ingreso Ingreso por valor razonable $777.358

Tercera etapa: Levante

Normalmente ocurre cuando la novilla tiene cerca de unos 350 kilos de peso y tiene entre
8 meses a un afo, es una etapa complicada ya que la alimentacion dependera de como el
productor actuara en cuanto a forrajes o suministros (Anonimo, 2018). Esta dura hasta cuando
esta tenga el peso adecuado para poder pasar a reproduccion.

El valor razonable también se tiene en cuenta como se encuentra en el concepto de la
anterior etapa, pero hay que tener presente que esta sujeto a condiciones de mercado donde
las centrales ganaderas publican precios a través de boletines o paginas web.

Esta etapa si existe una transformaciéon biolégica debido a que el animal se esta
desarrollando muscular y de manera Osea. Es por esto que se debe comparar si el valor
razonable inicial presenta algiin cambio y se debera tener en cuenta la NIC 13 (IFRS, NIC 13).

Situacion numero 7

La empresa bovina, revisa los precios del ganado Cencogan porque requiere conocer el
precio de una ternera, luego de revisarlos, estos reflejan que el precio maximo para hembras
de levante con afo y medio es de $15.500 pesos por kilogramo y un precio minimo de $6.500
pesos por kilo.
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Se determina el precio actual del ganado comparandolo con el valor razonable que fue
registrado anteriormente:

Tabla 18: Comparacion precio actual y valor razonable

Valor ganado por kilo $7.757
Valor actual del ganado por kilo) S 15.500|
Ganancia o pérdida por kilo -$7.743

Tabla 19: Peso actual de la cria

Peso actual de cria Cria
354 kilogramos Hembra

Tabla 20: Ajuste valor de mercado de $15.500 pesos por kilo en hembra

Cantidad Detalle Valor
1 Hembra bovina Holstein $2.741.022
Costo total del activo $2.741.022

Tabla 21: Registro contable por ajuste del valor mercado

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activos no corrientes Activos biologicos -semovientes $2741.022
Gasto Gasto por Valor Razonable $2.741.022

Cuarta etapa: Reproduccion

Es una etapa donde el valor razonable varia puesto que surgen transformaciones
biologicas que se veran reflejados al momento de reconocer el activo biologico cuando esta en
gestacion. El tiempo en el que las novillas estan en celo es cada 21 dias y sus lapsos oscilan
entre 4 a 24 horas. En el parto la hembra bovina podra tener maximo dos crias las cuales
podran ser por concepcién natural, inseminacion artificial o por transferencia de embriones
(Pallarez, 2016).

Situacion numero 8

2 hembras bovinas Holstein y una hembra bovina Pardo Suiza son inseminadas
exitosamente, por esta razon en los Gltimos meses estan presentando cambios fisicos los
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cuales se veran reflejados al momento de reconocerlos. Se calcula el incremento que han
tenido en su valor razonable menos costos de ventas.

Tabla 22: Incremento del valor razonable menos costos de ventas

Valoren |Vrincremento /

L s Valer gestacion | (disminucién)
Pardo suiza 2 $ 2.600.000 $ 3.000.000 $ 400.000
Holstein 3 § 2.400.000 $2.800.000 $ 400.000
Holstein 2 2.000.000 $2.450.000 § 450.000

Total $ 1.250.000

Tabla 23: Registro contable por incremento del valor razonable de 3 hembras bovinas

inseminadas
Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activos no corrientes Activos bioldgicos -semovientes $ 400.000
Activos no corrientes Activos bioldgicos -semovientes $ 850.000
Ingreso Ingreso por valor razonable $1.250.000

Quinta etapa: Produccion

En esta etapa productiva la vida util del animal se mide en la cantidad de ciclos
productivos en que la hembra bovina puede llegar a tener, se estima que son 4 partos. El
ganadero crea un ciclo biologico con el fin de maximizar la producciéon y obtener mayor
beneficio.

La hembra productora de leche teniendo una buena alimentacion con base a un manejo
eficiente de pastos y suplementos podran producir mas de 50 litros al dia que se reparten en 2
o 3 ordefios. Mientras que la hembra bovina doble proposito puede dar mas de 15 litros. Para
producir un litro de leche la hembra bovina debe ingerir 2 litros de agua. Su peso en edad
adulta sera entre 300 y 1000 kilos dependiendo la raza. Es comUn que los ganaderos en esta
etapa deseen adquirir ganado doble propoésito con el fin de no perder valor comercial del
ganado cuando se esté en la etapa de descarte puesto que podrian recibir econdémicamente
por la venta de carne.

La transformacion biologica produce una variedad de cambios de tipo fisico
—crecimiento, degradacion, produccion y procreacion—, cada una de las cuales es observable y
mensurable. Cada uno de esos cambios fisicos tiene una relacion directa con los beneficios
economicos futuros. El cambio en el valor razonable de un activo biologico debido a la cosecha
o recoleccion es también un cambio de tipo fisico (IFRS, NIC 41 AGRICULTURA, 2022).
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Por lo anterior, el registro contable es similar a la etapa de reproduccion, el valor
razonable depende de los cambios que ha tenido la hembra bovina y si este es proporcional al
valor del mercado. Para establecer el valor razonable es necesario consultar diversas fuentes
de precios como FEDEGAN , Cencogan , comité de ganaderos, ferias ganaderas con las cuales
se tendra el referente de precios y costos del ganado.

Situacion numero 9

Se realiz6 la compra de 7 cabezas de ganado hembras en una feria ganadera

Tabla 24: Compra de 7 cabezas de ganado hembras

Cantidad Raza Edad(aiios) Valor Total
3 Holstein 2 $ 2.000.000 6.000.000
2 Holstein 3 $ 2.400.000 4.800.000
2 Pardo Suiza 2 § 2.600.000 $5.200.000

Siguiendo el concepto de NIC 41 reconocimiento y medicion de la actividad ganadera se
efectua el registro en libros:

Tabla 25: Registro contable por la compra de 7 cabezas de ganado hembras

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activos no corrientes Activos biologicos -semovientes $ 5.200.000
Activos no corrientes Activos biologicos -semovientes $ 10.800.000
Activo corriente Bancos $ 16.000.000

Sexta y séptima etapa: primero parto y otros partos

En la etapa de parto incide el buen manejo del hato, puesto que si se presenta esta
condicion las bovinas seran mas eficientes y se podra obtener mayores beneficios. La novilla
tiene un periodo estimado de gestacion de 280 dias, proceso en el cual incide su entorno, la
razay la dieta que se tuvo. Se debe tener en cuenta que existe un tiempo de descanso del ciclo
productivo después de dar a luz aproximadamente de 2 meses (Pallarez, 2016).

El valor razonable continua bajo la misma condiciéon donde el animal al presentar cambios
fisicos, el valor comercial aumenta y se debe proceder a efectuar el ajuste respectivo.

Esta etapa se relaciona con la NIC 41 debido a las transformaciones biologicas que se
presentaran en el ganado lechero como: la capacidad de cambios, gestion de cambio y
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medicion de cambio y que se veran reflejadas en ajustes cuantitativos y cualitativos expuestos
en los estados financieros.

La manera de realizar el registro contable es similar a la etapa anterior puesto que se
debe determinar el grado de cambio que ha presentado el animal, aspecto el cual lo brinda un
especialista.

Octava etapa: Descarte

Por lo general, esta etapa inicia después de que la hembra bovina ha dado a luz mas de 4
veces, dato que equivale aproximadamente a 10 afios y depende de factores como : tecnologia
,alimentacion, raza ,control y manejo que se le brinda al animal (Pallarez, 2016)

Para esta etapa, ya que la empresa o persona que desarrolla esta actividad tiene como
finalidad vender el ganado, debe reclasificar los activos no Corrientes Mantenidos para la venta
y operaciones discontinuadas, valorando el activo al menor valor entre su importe en libros y el
valor razonable menos los costos de ventas.

Por otra parte, quien desarrolla la actividad agricola debe establecer una tasa de descarte
donde se evaltia la proporcion de hembra bovinas las cuales deben dejar de pertenecer al
objeto social de la empresa a su vez permitira obtener mayor estabilidad en el hato ganadero,
disminuye la sobreocupacion de hato ganadero y genera menor impacto econémico. De igual
importancia, el descarte se debe a aspectos como:

Causas voluntarias: bajas produccién de leche, mala conformaciéon anatdémica
(problemas de patas, edad avanzada, modificacion en el tamano del establo)
(Ferguson, 1995, pag. 1138)

Causas involuntarias: El productor se ve ante la necesidad de eliminar o vender el
ganado lechero del establo por problemas reproductivos de infertilidad o
mortalidad (Ferguson, 1995)

Situacion numero 10

En noviembre el encargado de revisar el ganado observa que existen 2 hembras bovinas
Holstein de 3 anos que no se lograron adaptar al clima y su nivel de produccion no es el
deseado, razon por la cual deciden venderlas. El valor en libros es de 3.500.000 por hembra, su
valor razonable es de $2.650.000 incluyendo los costos respectivos.
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Tabla 26: Registro contable por descarte de hembra bovina

Clasificacion Cuenta Debe Haber

Activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas

Gasto Gasto por Valor Razonable $ 1.700.000
Activo no corriente Activos biologicos -semovientes $ 7.000.000

Activo no corriente $ 5.300.000

Situacion numero 11

En septiembre una hembra bovina Holstein de 3 afnos en estado de gestacion presento
clostridiosis, enfermedad que impide continuar en el desarrollo de su ciclo. El valor razonable
era de $3.500.000, pero por su enfermedad el valor se altera a $2.800.000 debido a cambios
fisiologicos que han sido validados por el médico veterinario y cuya opcion es sacrificar al
animal. Para el registro contable se efectta el respectivo ajuste del valor razonable
concerniente al cambio fisiologico y el gasto por sacrificio del animal.

Tabla 27: Registro contable por gastos incurridos del sacrificio de la hembra bovina

Clasificaciéon Cuenta Debe Haber
Gasto Gasto por valor razonable $ 700.000
Gasto Gasto por sacrificio $2.800.000
Activo no corriente Activos biologicos -semovientes $ 700.000
Activo no corriente Activos biologicos -semovientes $ 2.800.000
Revelaciones

Teniendo varios conceptos en la informacion a revelar de la NIC 41 como:

La entidad debe presentar una descripcion de cada grupo de activos biologicos.

Se aconseja a las entidades presentar una descripcion cuantitativa de cada grupo de
activos biologicos, distinguiendo, cuando ello resulte adecuado, entre los que se
tienen para consumo y los que se tienen para producir frutos, o bien entre los
maduros y los que estan por madurar. Por ejemplo, la entidad puede revelar el
importe en libros de los activos biologicos consumibles y de los que se tienen para
producir frutos, por grupo de activos. La entidad puede, ademas, dividir esos
valores en libros entre los activos maduros y los que estan por madurar. Tales
distinciones suministran informacion que puede ser de ayuda al evaluar el
calendario de los flujos de efectivo futuros. Una entidad revelara las bases sobre las
que hace estas distinciones. (IFRS, NIC 41 AGRICULTURA, 2022)
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Por lo anterior se presenta un modelo de los estados financieros que pueden adoptar las
empresas en el transcurso de una o varias etapas del ciclo de la hembra bovina en el cual el
ganado se mide a su valor razonable menos los costos de ventas teniendo como base precios
de mercado que cuenten con caracteristicas similares. Por otra parte, la leche se mide desde el
ordeno ,por el valor razonable menos costos de ventas ,el valor de referencia se puede obtener
de precios cotizados en el area local (IFRS, NIC 41 AGRICULTURA, 2022).

Ilustracion 4: Estado de Situacion Financiera

EFIPRESA HEMBRA BOVINA LOLA 545
MIT S0E04554.-
ESTADO DE SITUACIKSN FIMARCEERA A 31 DE DICIEMERE 2030-2021
EXPRESADD EN MILLONES DE PESOS
ACTAOS OORRIEMTES NaTas 5ifa3fanag 317133020
Efictiva p ingoivadishics H To00 H 5000
Dtudlovis comiveiobn E 2500 E 3000
rian faria E £1000 E 5000
TOTAL ALTIWDS
CORRIEMTES H 14,500 H 13,050
ALTING WO COEEENTE
danads eranis E 000 E 000
dasado repradutcins H A0 H s i
Gosads praduccids H 3700 H 3400
Lubraen! o ivas Sakdalasd E 13105 E D400
Prapivdad plants y
aguiga H 15,000 H 8500
TOTAL ACTAAOE MO
CORRIEMTES H I3100 H 13,000
TOTAL ALTIWDS H ET.600 H 33, 00
PAIAOS OORRIEMTES
Lasdniad par pogar H S300 H 6500
Dbigociones fisarcierms H T 000 H 2350
TOTAL PASINDE
CORRIEMTES H BEA0D H B.E50
PATRIMDMNID
Lapital amitda H Q500 H 9500
Ganaschay pismaiadon 5 15600 5 13.550
TOTAL PATRIMOMIO E 300 E 13,050
TOTAL PASIVO ¥ PATRIFAOMNIO H E7.600 H 33, 0
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Ilustracion 5: Estado de Resultado Integral

EMPRESA HEMEBRA BOVINA LOLA 5.A.5
NIT 300604506-9
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL ANO 2021
EXPRESADO EN MILLONES DE PES05

Venta de ganado lechero S 3.700
Valor razonable de leche
producida S 2.300
Ganancia o pérdida surgida por 5 6.250
cambio en valor razenable menos
costos de venta
TOTAL 5 12.250
Inventario utilizado 5 1.300
Gastos de personal 3 1.400
Gastos administrativos & 600
TOTAL 5 3.300
Ganancia procedente de las
operaciones 3 8.950
Gastos por impuestos a las
ganancias 5 2864

Beneficio/Resultado integral del
afio 5 6.086

Conclusiones

Para Colombia la implementacion de la NIC 41 resulta ser un tema complejo debido a la
poca informacién que se brinda para realizar estudios mas profundos de esta. Sin embargo, se
resalta que la NIC 41 propone parametros importantes y acordes a las caracteristicas afines al
sector ganadero donde los activos biologicos parten desde un proceso natural referente a su
reconocimiento y medicion para mas adelante continuar con cada una de las etapas
propuestas en este objeto de estudio y por consecuente las transformaciones biologicas que se
presentan en cada una de estas.

Por otra parte, el valor razonable se convierte en un término de estimaciones debido a
que los precios obtenidos por subastas o Fedegan no toman todas las caracteristicas idénticas
del ganado de la empresa, sino que son valores de referencia que permiten dar la posible
medicion a las etapas donde se debe ajustar el valor razonable por transformaciones.

Finalmente, el estado como un organismo debe incentivar a quienes ejecutan esta
actividad ganadera y a su vez debe fortalecer e impulsar relaciones internacionales a beneficio
de estas actividades ganaderas debido a que es un sector productivo influyente en la economia
colombiana.
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Capitulo

Activos bioldgicos enfocados a la produccion de carne

*

Jorge Eduardo Orozco Alvarez
Maritza Castillo **

Introduccion

La globalizacion ha sido el factor cambiante en la forma de hacer negocios, el desarrollo de las TIC
ha dinamizado el comercio internacional y las organizaciones se preparan para brindar informacion
clara, completa y precisa a todos los usuarios de otros paises que realizan inversiones o decisiones
financieras en base a ella, en este sentido, se adaptaron los principios contables a estos procesos, dando
como resultado un sistema uniforme de registro y contabilidad.

Considerando la imprecision de los métodos contables expuestos en el Decreto N° 2649 de 1993 y
las exigencias de un mercado cada vez mas internacionalizado y globalizado, surge la necesidad de
actualizar y ajustar los métodos contables de las empresas agropecuarias en Colombia. Esta
modernizacion y adaptaciéon a los estandares internacionales incrementara la productividad,
competitividad y rentabilidad de las empresas que lo adopten. Existen muchos estudios contables
realizados en Colombia y en otros paises de América Latina relacionados con la adopcion de la NIC 41,

* Magister en Administracion Financiera en la Universidad EAFIT y Especialista en finanzas en la Universidad EAFIT. Docente en la Corporacidn Universitaria
Auténoma del Cauca
** Estudiante de Finanzas y Negocios Internacionales, Corporacion Universitaria Autonoma del Cauca
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demostrando que su implementacion es un gran paso para las empresas agropecuarias. Considerando la
trascendencia que muestran los diferentes cultivos en las distintas zonas, mejorando el nivel de
capacitacion para empresarios, accionistas y contadores, adaptandose a un nuevo mercado
especializado en el manejo de diversas condiciones que tienen las empresas agropecuarias nacionales, lo
que significara un aumento de la sana competencia ente las empresas agropecuarias, ademas fortalecera
el comercio colombiano frente a los nuevos retos del mercado internacional. (Corredor Marroquin,
2020)

Anteriormente era la NIC 16 la encargada de incluir todas las actividades agricolas y sus derivados,
sin embargo, se necesitaba limitar el alcance en el desarrollo de esta NIC, por lo cual, durante el afio
2001, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad adopt6 la NIC 41. La cual ha tenido
diferentes modificaciones en su estructura debido a los posibles cambios que pueden surgir a medida
que va pasando el tiempo. En la actualidad la NIC 41 solo sera aplicada a los productos derivados de
dichas plantas frutales o ganaderos. (Revista Digital, 2020)

De esta manera es como segun la norma (NIC 41 Agricultura) se establece que el procedimiento
contable, la descripcion de los estados financieros y la investigacion a revelar relacionada con los activos
biologicos, se ira describiendo contablemente a lo largo del periodo de crecimiento, degradacion,
produccion y procreacion, Teniendo en cuenta que para calcular su valor final, es necesario restarle al
valor razonable los costos que se incurren durante cada uno de los procesos hasta llegar a su
comercializacion.

Sin embargo, debido al poco tiempo que lleva la implementacion de esta norma, no existen
suficientes textos, investigaciones y proyectos que comprueben mediante resultados la efectividad del
tratamiento de esta NIC. Ademas de la carencia de conceptos y herramientas que ayuden en la
implementacion de los temas definidos por dicha norma.

Cuando consideramos los puntos anteriores, es importante pensar en este asunto desde
diferentes puntos para poder responder a la pregunta: ;Cuales son los factores a tener en cuenta de los
activos biologicos para realizar el tratamiento contable del ganado vacuno durante su crecimiento y su
produccion de carne en el Cauca periodo 2022 I1?

Este trabajo pretende realizar la identificacion, medicion y tratamiento contable a los semovientes
en la produccion de carne, para ello es necesario conocer cada uno de los procesos que conllevan desde
la compra del activo biologico hasta su respectiva venta, se incluye como a manera de ejemplo el manejo
contable de subvenciones del estado en caso de enfermedades, cambios climaticos, necesidades por las
que esté pasando el ganado, al final reorganizar cada uno de los movimientos contables en estados
financieros para ejemplificar la manera de mostrar el informe contable y financiera en relacion al ciclo

de vida de los activos biolégicos.
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Objetivo

La finalidad de esta norma es determinar el procedimiento contable relacionado con las
actividades agropecuarias, la forma de presentaciéon en los estados financieros y la informacion a
presentar. En otras palabras, el proposito de esta norma es introducir el tratamiento contable de los
activos biolégicos durante su periodo de desarrollo, degradacion, produccion o reproduccién, por
ejemplo: 1) la primera medicion contable del cultivo (frutas y verduras) en el punto de cosecha o
recoleccion y 2) La Medida o calculo que hace un ganadero para calcular los costos de su ganado
durante el proceso de engorde y la produccion de carne.

De acuerdo con la NIC 1, los animales o plantas vivos utilizados para el desarrollo de actividades
agricolas y/o de cria estan destinados a los siguientes fines: Dirigirlos para la venta y transformarlos en
productos agricolas u otras materias primas biologicas.

Asi mismo, La NIC 41 se aplica a los estados financieros de los periodos financieros que comiencen
a partir del 1 de enero de 2003. Los efectos de la implementacion de la NIC 41 se van a tratar de acuerdo

con los principios de preparacion establecidos en la NIC 8 “Cambios y errores en las estimaciones”

Reconocimiento

Por otra parte, la NIC 41 busca que la entidad reconozca a un activo bioldgico o un producto
agricola si y solo si:

La entidad (econdmica) sea propietaria del activo como resultado de eventos pasados;
La entidad reciba un beneficio econémico futuro relacionado con el activo.

Si el valor razonable o costo de adquisicion del bien se pueda determinar de manera fiable.

A continuacién, veremos unos supuestos que funcionan a manera de ejemplo para entender de

mejor manera lo que busca la NIC 41 con el tratamiento de sus respectivos activos biologicos.

Supuesto 1

El 1 de enero de 2022, “EL CASTILLOD”, empresa dedicada al manejo y posteriormente a la venta

de ganado para produccioén de carne, iniciara operaciones con las siguientes propiedades:
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Tabla 1: Contabilizacion del patrimonio de la empresa El CASTILLOD S.A.S

Patrimonio

Propiedad Canadera 5 65.500.000,00

Compra Vaca Simbrah S 3.164.000.,00 3 afios
Compra Vaca Angus < 4.200.000,00 3 afos
Compra Vaca Brangus $ 3.700.000,00 3 afios

Caja £ 10.000.000,00

Supuesto 2

Tabla 2: Registro contable del patrimonio de la empresa El CASTILLOD S.A.S

Clasificacidn Cuenta Debe Haber

$ 11.064.000,00

Activo Corriente Activos Biologicos

Efectivo y equivalente al
Activo corriente

efectivo $ 10.000.000,00

Activo no Corriente Construeciones v Edificaciones $ 65.500.000,00

Patrimonio $ 86.564.000,00

La empresa “El CASTILLOD S.A.S” inicia sus registros contables con la compra de 50 Vacas para
engorde a un costo de $ 4.400 x Kg c¢/u, Detalladamente se compran 20 Simbrah, 10 Angus y 20 Brangus,
el importe serad pagado en efectivo, el paso de cada res.

Tabla 3: Contabilizacion compra de activos biolégicos

Cantidad de vacas Tipo de res | Promedio de Kg | Valor razonable
20 Simbrah 200 $ 17.600.000
10 Angus 242 $ 11.000.000
20 Brangus 240 $21.127.000

Tabla 4 Tabla valor de compra de activos biolégicos

Clasificacion Cuenta Debe Haber

Activos bioldgicos $ 60.616.000,00

Activo Corriente

Equivalente de efectivo

Activo cotriente $ 60.616.000,00
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Tabla 5 Registro contable de compra de activos bioldgicos

Activos biologicos Productos agricolas
Los frutos de los cultivos cosechados o

Un bien biologico debe valorarse fanto en recolectados de los activos bioldgicos
el registro inicial como en cada fecha de durante los procesos previos a la venta se
presentacion de informes, reduciéndolo al valoran a su valor razonable menos los costos
valor razonable por costo de ventas. de venta durante la cosecha.

Formula: Formula:

AB=Va—-Cv PA=Va—Cv

AB = Activo biologico PA = Productos agricolas

Wa = Valor razonable Wa = Valor razonable

Cv = costo de ventas Cv = costo de ventas

Medicion Inicial

Las entidades, a menudo celebran contratos para enajenar sus activos biologicos o productos
agricolas en el futuro. Sin embargo, los precios de estos acuerdos no son necesariamente importantes
para determinar el valor razonable, ya que este tipo de valor pretende reflejar el mercado actual donde
un comprador y un vendedor podrian acordar una transaccion. En otras palabras, este valor no refleja
las condiciones actuales del activo biologico, sino unas condiciones actuales dentro de un mercado
determinado a esa fecha. (Revista Digital, 2020)

En ocasiones, la determinacion del valor razonable de un Activo bioldgico o agricola puede verse
afectada por sus caracteristicas mas importantes, como la edad, alimentacion o la calidad de su carne.
Ademas, la entidad elige atributos que corresponden a los atributos utilizados en el mercado como base
para los precios. (Revista Digital, 2020)

En caso de que no haya un mercado en funcionamiento para determinar el valor razonable, la
entidad podra utilizar uno o mas de los siguientes datos, si estan disponibles, el precio de la tltima
transaccion en el mercado, suponiendo que no ha habido cambios significativos en la econémicas
durante los plazos que van desde la fecha de la transaccion a la fecha del balanc, los precios de mercado
de activos similares, ajustados por diferencias existente y, puntos de referencias de la industria, ejemplo,
el valor del huerto en contenedores de exportacion estandar, busheles o hectareas; o el valor del ganado

expresado por kilogramo de carne.

Ganancias y pérdidas

Las ganancias o pérdidas que surjan del reconocimiento inicial de un activo biolégico a su valor
razonable menos los costos de venta deben reconocerse en los resultados del periodo incurrido. Puede
ocurrir una pérdida durante el reconocimiento inicial de un activo bioldégico porque los costos

estimados al momento de la venta son mucho mas altos que el valor razonable del activo relevante.
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Por ejemplo, si compras un ternero para produccion de carne por $ 30.000.000 pesos, pero al
venderlo no tomas en cuenta los costos que incurriste para mantenerlo entonces tendrian una pérdida o
una ganancia demasiado baja debido a la devaluacion del dinero ocasionado por la inflacion de nuestro
pais.

En caso contrario, si los costes de venta son inferiores al valor razonable del valor biologico, por
ejemplo, si se compra un ternero por S 30.000.000 pesos y sabes que los costes en el momento de la
venta no superan los $ 10.000.000, perfectamente puedes realizar un contrato por valor de $ 60.000.000
0 $70.000.000, para tener una buena ganancia, ya que el valor de venta supera tanto el valor de compra
como los costos de adquisicion.

También se aplica este término si un ternero nace en la misma finca, porque los gastos que se
incurren al momento de la venta ahorran gastos tales como transporte, distribucion, peajes, si el ternero
es de otra ciudad, justo valor, etc. deben incluirse en los resultados del ejercicio sobre el que se informa
en el que se producen. Las ganancias o pérdidas surgen por causa del reconocimiento inicial de un fruto
agricola, que se lleva al valor razonable menos el coste estimado hasta punto de venta debe incluirse en
la ganancia o pérdida neta del periodo en el que éstas se presenten.

Puede surgir un ingreso o una pérdida, en el reconocimiento inicial del producto agricola, por
ejemplo, durante el proceso de engorde, aparecieron insectos que perjudicaron la piel de los animales,

consecuencias del clima, o del mal uso de pesticidas en el pasto. (Revista Digital, 2020)

Subvenciones del gobierno

Los subsidios otorgados por el estado son un subsidio entregado a la entidad en modo de
transferencia de recursos, que permite a la entidad operar durante periodos en los cuales ya sea por
cuestiones econodmicas, climaticas, etc., no puede trabajar de la mejor manera. Ademas, las ayudas
estatales no se registran como tal hasta que exista una seguridad razonable de que la entidad cumple las
condiciones pertinentes y, por tanto, las recibira en la forma predeterminada. La recepcion de una
subvencion por si sola no es una prueba concluyente de que se han cumplido o se cumpliran las
condiciones asociadas a la misma.

Las subvenciones que presenta el gobierno son ayudas en forma de transferencias de recursos a
una entidad que permite solventar el cumplimiento de actividades de operacién de la entidad.

Una subvencion del gobierno no sera registrada como tal hasta que exista una razonable
seguridad de que la entidad desempeniara las situaciones asociadas a ella, y que, por tanto, la tomara en
la forma establecida. El hecho de tocar la subvencién no establece una certificacion concluyente de que

las situaciones asociadas a la misma han sido o seran consideradas. (NIC 20 , 2020)
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Supuesto 3

El ministerio nacional ha modernizado un programa para impulsar la vacunacion del ganado
contra la fiebre aftosa. Para recibir el apoyo, los interesados deben registrarse en el Ministerio de
Agricultura y cumplir con los requisitos minimos, como un nombre, un documento de identidad, un
certificado del cuidador o propietario de varios animales domésticos y una tarjeta valida para las
vacunas anteriores. Después de examinar los documentos, el ministerio emitira un pago de $40 millones
al solicitante como un préstamo sin intereses. (Maya, 2015)

El propietario de “EL CASTILLOD S.A.S” Santiago Rodriguez present6 los documentos necesarios
para la indemnizacion el 03/02/2022 donde 4 vacas Simbrah, 5 Angus y 4 Brangus fueron
diagnosticadas con sintoma de fiebre aftosa. fiebre El valor razonable se obtiene del precio del

kilogramo aprobado por la Comision Ganadera.

Tabla 6: Valor razonable del ganado previsto para vacunacion

Peso actual de las Formula para valor Valor
reses Tipo de res razonable razonable
300 kilogramos Simbrah (300) *(4400) *4 $ 5.280.000
400 kilogramos Aneus (400) *(4400) *5 $ 8.800.000
400 kilogramos Brangus (400) *(4400) *4 $ 7.040.000

Su solicitud fue concedida el 22 de junio de 2021 y se le pagaron $ 40 millones el 2 de agosto del

mismo afio. La contabilidad es la siguiente:

Tabla 7: Registro contable de la subvencion recibida

Clasificacion Cuenta Debe Haber

$ 40.000.000

Activo corriente | Bancos

Pasivo corriente | Cuentas por pagar $ 40.000.000

Tabla 8: Registro contable compras y pago por servicios

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo corriente | Semovientes (Costos indirectos) § 5.880.000
Pasivo corriente | Cuentas por pagar (servicios) $ 3.000.000
Activo Corriente | Bancos $ 8.880.000
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Una vez obtenido la subvencion inician el proyecto de vacunacion contra fiebre aftosa para el
ganado vacuno, quienes por cuestion medica son mas propensas a ser infectadas, asi mismo se
realizaron diferentes gastos para la compra de las jeringas, el medicamento, el pago del veterinario. Para

consumir la subvencion en su Totalidad. (Maya, 2015)

Tabla 9: Registro contable causacion de la subvencion agosto 2022

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activos no corrientes Semovientes (activo bioldgico) $ 30.000.000
Ingreso Ingreso por valor razonable $ 30.000.000

Costos posteriores al reconocimiento

Para Jurado (2021), en la crianza, el coste de produccion es el costo de los Activos biologicos
presentados en cada etapa del ciclo de produccion, el cual esta relacionado con los documentos
técnicos, por lo que es importante la informacion veraz. Informacion historica confiable y completa que
le permita al productor lograr un nivel de manejo efectivo de sus activos biolégicos.

La produccion de carne utiliza ciertos grupos de ganado producidos para ese proceso o
ejemplares de ganado que no son aptos para la produccién de leche o la reproduccion; desplazandolos
hasta al punto de desarrollo donde alcanzan el peso de sacrificio y de mercado en unos 24-30 meses.
Por eso es importante considerar como se forma el costo en que incurre cada criador de animales
durante la introduccion de la produccién de carne en el mercado.

Segun (Robledo, 2021), “El ganado solo necesita buena hierba, buena agua y buen estiércol” es un
enunciado que continuamente repiten los ganaderos. Sin embargo, la realidad es completamente
diferente, pues muchas veces aparecen varias situaciones que modifican la condicién del animal y
requieren del uso de complementos y suplementos para preservar la vida del producto biologico y lograr
la productividad o rendimiento esperado.

Sin embargo, el costeo de los Activos biolégicos era un requisito basico para determinar la
viabilidad de las empresas, por lo que la importancia de los sistemas de costeo se hizo grande con el
tiempo. Actualmente, los sistemas de costeo brindan informacion sobre el costo total de fabricar un
producto o brindar un servicio y se utilizan para determinar el costo del inventario y el costo de los
bienes vendidos.

Asi, los ganaderos son responsables de la reproduccion, engorde, cultivo y venta de determinados
tipos de ganado y de su mantenimiento para disponer de los productos obtenidos de éste. Por lo tanto,

es importante considerar los diversos costos que surgen del proceso de produccién de carne vacuna.
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En cuanto a los costos variables dice Carmona (2010), son aquellos que se modifican debido a
cambios en la magnitud de produccion, los fundamentales costos convenientes a la labor de produccion

de kilogramos de carne son los siguientes:

Ilustracion 1: Consumo de alimento

Otro costo variable como lo muestra la Ilustracion 1 es el de los alimentos, que es el principal
factor variable en el sector productivo, depende del sistema de gestion que se utilice, y estos costos
deben incluir cultivo, cultivo, siembra, mantenimiento y proteccion, pastar. Tomada de [fotografia]
(123RF, 2022)

El costo de los suplementos nutricionales también juega su papel, ya que no existe un
calculo definitivo de la cantidad necesaria y el precio, dependiendo de la raza del ganado, estos
suplementos se dan como: granos, sales minerales, granulos.Ilustracion 2: hace referencia a
uno de los medicamentos mas utilizados como suplemento nutricional inyectable. Tomado de
(Vet Pharma, 2022)

Ilustracion 2 Productos Suplementarios

=

Supuesto 4
La empresa "Vargas" compro alimentos adicionales a la compania "EL PAUROT" durante la

transaccion de un valor de S 25.000,00 (IVA incluido), la totalidad del importe se gastd tinicamente en el

ganado, debido a que el ganado no tenia el peso ideal para la venta. (Sanchez, 2020)
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Tabla 10: Contabilizacién compra de suplementos

Base total

Iva 19%

Valor total

$21.008,40

$3.991.60

$ 25.000,00

Tabla 11: Registro contable por compra de suplementos

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo Corriente Costos de Inventario $21.008.40
Pasivo Corriente Iva $3.991.60
Activo corriente Equivalente de efectivo $25.000,00

Finalmente, el costo de los medicamentos veterinarios y sus servicios para identificar y solucionar

el problema de acuerdo con el plan de salud, tales como parasitos internos y externos, vacunas,

antibioticos, hormonas,

Supuesto 5

Compra de dosis 2.000 (INYACOM). $450 por dosis, 4.000 dosis de vacuna contra la fiebre aftosa
por S. 650 por dosis y 5.000 dosis de suplementos por valor de $700 c/u en la veterinaria "SAN ROKE", se

paga con dinero de compra y saldo por caja. En cuanto al movimiento, las vacunas estan gravadas con el

etc.

19% de IVA. (Sanchez, 2020)

Tabla 12: Contabilizacién compra de medicamentos

Valor
Cant unitario Base total Iva total Valor total
2000 450 $900.000.00 $171.000.00 $1.071.000.00
4000 650 $2.600.000.00 $494.000,00 $3.094.000,00
5000 700 $3.500.000,00 $ 665.000,00 $ 4.165.000,00

Tabla 13: Registro contable por compra de medicamentos

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo Corriente [nventario $ 3.500.000.00
Pasivo Corriente IVA $ 665.000.00
Activo corriente Caja $ 4.165.000,00
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En el caso de los prestadores de servicio, como no hacen parte de los trabajadores de la finca,
entonces se pueden contabilizar como un costo del inventario. Tampoco se utiliza la cuenta 2205
Salarios por pagar porque ellos no hacen parte de la empresa y por lo tanto su salario no es constante,
tan solo es un pago por sus servicios prestados.

En el caso de los costos fijos, consisten en costos que no cambian independientemente del

volumen de produccion. Dependen del paso del tiempo y de la capacidad instalada, por ejemplo:

Costos de tratamientos veterinarios, cuya fluctuacion no depende de los kilogramos
producidos en procedimientos fuera del plan de salud ya establecido.

Costos laborales, tareas derivadas de la distribucion de alimentos y administracion de
bienes.

Honorarios de consulta de agronomo y/o veterinario.

Supuesto 6

La empresa “EL CASTILLOD” realiza gastos por asesoria veterinaria en ganado vacuno que se
encuentra con sintomas de problemas de salud causados por el constante cambio climatico que se ha

presentado ultimamente. (Hernandez, 2022)

Tabla 14 Registro contable por gastos causados por asesoria veterinaria

Clasificacion Cuenta Debe Haber
(Gastos
Administrativos Servicios Asesoria $ 1.000.000.00
Activo Corriente Bancos $ 1.000.000.00

Supuesto 7

Se estan contratando trabajadores temporales y se les pagara con cheque RC-00076 $ 1.200.000,

trabajos realizados en la reparacion del espacio donde entrara el nuevo ganado (Hernandez, 2022).
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Tabla 15: Registro contable por reparaciones en instalaciones

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Gastos Reparaciones en instalaciones | $ 1.200.000.00
Activo Corriente | Bancos $ 1.200.000,00

Costos financieros resultantes de la adquisicion de ganado y otros bienes utilizados en el
desarrollo productivo; el interés debe tenerse en cuenta en el calculo.

El precio del solar, con independencia de que el inmueble donde se desarrolle la actividad sea
propio o alquilado. Es indispensable calcular el valor implicito, que tiene en cuenta o bien la
depreciacion del factor por el deterioro, que puede afectar al inmueble, o bien los intereses sobre el

valor del capital principal.

Dificultades en el calculo de los costos de producciéon aplicados al sector ganadero

Segin (Carmona, 2010) la herramienta de los elementos contables generalmente aceptados en la
cria de animales provoca dificultades que obligan a introducir métodos contables adecuados al tipo de
negocio. Entre los inconvenientes observadas en esta actividad econoémica se encuentran:

El precio del combustible para el transporte de ganado es uno de los mas costosos del mundo. Es
mas barato en Corea del Sur, aunque se importa de nuestro pais. Y, ademas, el gobierno esta
promoviendo la tendencia de equiparar el precio de la gasolina con ACPM, que alimenta tractores,
motobombas y tanques refrigerados y también afecta los costos de transporte.

También la electricidad, ya que los precios de la energia de Colombia son los mas altos de América
del Sur con 15,5 centavos/kWh, seguido de Chile con $10,7 y Uruguay con 10 centavos. En Carolina del
Norte, son 6 centavos por kWh.

Supuesto 8

“El CASTILLOD S.A.S", empresa enfocada en la comercializacion de ganado bovino para la
produccion de carne, vende 20 toros Simbra con un peso promedio de 500 kg, pero el matadero esta
ubicado en otra parte de la ciudad y hay costos adicionales de transporte. para la venta de bienes

biologicos. (Garcia & Morales, 2021)
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Tabla 16: contabilizacion por la venta de Activos Bioldgicos

Cant kg Valor x kg Base total Cant total Valor total
20 vacas
500 5500 $2.750.000 | Simbrah $ 55.000.000

Tabla 17: Registro contable por venta de Activos bioldgicos

Clasificacién Cuenta Debe Haber
Ingresos Venta de ganado $55.000.000
Activono
Corriente Transporte $ 1.000.000
Activo Corriente Caja $ 56.000.000

Los costos de venta incluyen las comisiones a los corredores y comerciantes, los cargos
relacionados con las autoridades reguladoras y las bolsas comerciales o los mercados organizados, y los

impuestos y cargos sobre las transferencias. Los costos en el punto de venta no incluyen el transporte y
otros costos necesarios para llevar la propiedad al mercado

Supuesto 9

La empresa “EL CASTILLOD S.A.S” vende ganado de acuerdo con los siguientes términos:

Tabla 18: Contabilizacion por venta de Activos Biologicos

- 20 cabezas de 3 aflos promedio por animal 398 Kg.
- Precio de kilogramo por estadia $ 520

- Descuento del 10% (Maya. 2015)

Cant kg Valor unit Base total IVA total Valor total

7960 398 $3.168.080.00 $601.935.20 $3.770.015.20

Tabla 19: Registro contable por venta de activos biolégicos

Clasificacion Cuenta Debe Haber
Activo Corriente Caja $4.241.267.10
Activo Corriente Descuento Comercial $471.251.90
Ingreso Ingreso por venta de ganado $3.770.015.20
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Para términos del ejercicio, se presentan un aproximado de los estados financieros producidos
durante los afos 2020-2021 donde la empresa EL CASTILLOD S.A.S realiz6 las compras y ventas

anteriormente mencionadas.

Tabla 20: Estado de situacioén financiera empresa EL CASTILLOD S.A.S 2021

EMPRESA EL CASTILLOD 5.5
INIT 900648T60-9
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA A 31 DE DICTEMERE 2021
EXPRESADO EN MILLONES DE PESOS
ACTIVOS
CORRIENTES NOTAS 31122021 3171272020
Eguivalates de efectivo 5 150000000 § 1250000000
Deudores comereiales 5 50.000.000 3 30.000.000
Tivamterio 5 100 000000 3 20.000.000
TOTAL, ACTIVOS
CORRIENTES 5 280.000.000 3 235.000.000
ACTIVO NO
CORRIENTE
Fropisdad, plaviiay
eguips 5 B3 500.000 3 30.000.000
TOTAL, ACTIVOS
NO CORRIENTES 5 63 500,000 3 30.000.000
3
TOTAL, ACTIVOS 5 343.500.000 265.000.000
PASIVOS
CORRIENTES
Cuerters por pager H 12000000 5 i
Obligacionss finoneloras ¥ 20.000.000 3 15.000.000
TOTAL, PASIVOS
CORRIENTES k3 32.000.000 5 15.000.000
PATRIMONIO
FProplodad Gonadera 3 63.500.000 5 30.000.000
Garametas Totalss § 37.000.000 S 30.000.000
TOTAL,
PATRIMONIO 3 L02.700.000 5§ 60.000.000
TOTAL, PASIVO Y
PATRIMONIO ] 134.700.000 5§ T73.000.000

Tabla 21: Estado de resultados empresa EL CASTILLOD S.A.S 2021

EMPRESA EL CASTILLOD 5.A.5
NIT 900648760-%
ESTADO DE RESULTADOS ANO 2021
EXPRESADO EN MILLONES DE PESOS

Venia de ganado Simbral $  60.000.000,00
Venia de ganado Angus $  22.800.000,00
Venia de ganade Brangus §  37.200.000,00

Ventas Netas $ 120.000.000
Cosio de Ventas $ 16.000.000
Gasios de personal k3 17.000.000
Gasios administrativor § 20.000.000

Utilidad Antes de
impuestos $ 40.000.000

Ganancia procedente de las

operacionss $ 37.200.000
Gasios por impuestos $ 7.068.000
Beneficio/ Utilidad Neta $ 44.268.000

262




Activos biolégicos enfocados a la produccion de carne

Conclusiones

Debido a su alcance limitado, esta NIC permitia determinar de forma fiable el valor razonable de
los activos bioldgicos siempre que existiera un mercado que ayudara a crear ese valor. Para el caso del
ganado no existe tanto problema en reconocer el valor razonable ya que se cuenta con un mercado cuya
produccion es constante a nivel nacional e internacional y por consiguiente se pueden estandarizar los
precios.

Sin embargo, es una norma que ain no toma en cuenta todos los problemas que enfrenta el sector
agropecuario, por ejemplo, su difusion de informaciéon impone varios requisitos a las empresas grandes o
mas complejas, pero deja a las “pequenas” “criadores de animales, avicultores y las familias que viven de
ello. Ademas, no existe una estandarizaciéon y presentacion precisa de estados financieros, lo que
dificulta la tarea de determinar cada activo bioldgico dentro de sus respectivos calculos (estado de
situacion financiera y estado de resultados).

Al ejercicio también le falta una aplicacion estructurada de la cuenta de pérdidas y ganancias, al
respecto (Barea, 2004) considera que “los resultados de la propiedad resultantes de la transformacion
biolodgica deben separarse de los resultados de dicha explotacion”. Esto quiere decir que debido a que los
ciclos de produccion de los bienes biologicos son bastante largos y existen muchos obstaculos en medio
de ellos, como el cambio climatico, infecciones, choques, etc., no permite que exista una division de los
costos incurridos para encontrar su valor justo, para muchos ganaderos lo mas conveniente es
promediar sus reses en caso de que necesiten vender por cantidades, Actualmente esto perjudica un
poco el precio final de la venta y también las posibles ganancias que logren sacar.

Se espera que esta norma incluya muchos mas ajustes, especialmente en el calculo del costo del
valor razonable, para hacerlo mucho mas practico para los ganaderos y permitirles reflejar su
informacion financiera de manera mucho mas confiable, ya que los Activos Bioldgicos son un tema de un

analisis mucho mas profundo.
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